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Corona-Crash testet
Vermogensverwaltende Fonds

Vermdgensverwaltende Fonds (VV-Fonds) sollen in turbulenten Pha-
sen durch ihr aktives Risikomanagement Kapitalerhalt gewahrleisten.
Dabei sollen aktives Management und die Diversifikation tiber mehrere
Assetklassen dafir sorgen, dass langfristig eine positive Rendite bei
vermindertem Risiko fiir den Anleger erwirtschaftet wird. Wer dieses
Versprechen auch in der aktuellen Corona-Krise halten kann, zeigt die

Auswertung der MMD Analyse & Advisory GmbH.

+ seltenes Phanomen: Verluste in allen Anlageklassen

O iikbaro

Asset Standard, Deutschlands fiihren-
des Portal fiir Vermdgensverwaltende
Produkte, hat nach dem Corona-Borsen-
crash unter anderem den ausbalancierten
Fonds der Freiburger Vermogensmanage-
ment GmbH unter die Lupe genommen.

Der FVM-Classic Ul (iberzeugte dabei in
der Spitzengruppe der Kategorie ,Aus-
gewogen’, denn er konnte als einziger
die Krisenverluste in engen Grenzen hal-
ten und gleichzeitig eine langfristig gute
Wertentwicklung bieten.

+ VV-Fonds begrenzen das Risiko, konnen Verluste aber nicht verhindern
« aktives Risikomanagement zahlt sich in der Corona-Krise aus

Arnsberg, 06.04.2020

In den beobachteten Kategorien Defensiv, Ausgewogen, Offensiv und
Flexibel konnte im Zeitraum vom 24. Februar bis zum 31. Marz keiner
von Uber tausend VV-Fonds mit einem Volumen Uber 10 Millionen
Euro ein positives Ergebnis erzielen. Dies ist jedoch nicht verwunder-
lich, da in diesem Zeitraum alle Anlageklassen verloren haben. Auch
die Hohe der Verluste an den Aktienmarkten in so einem kurzen Zeit-
raum war zuvor noch nie aufgetreten. In dem betrachteten Zeitraum
verlor der DAX -26,8%, der Euro STOXX 50 Performance -26,6% und
der MSCI World EUR GRTR -23,4%. Die Streuung Uber verschiedene
Anlageklassen im Rahmen des aktiven Risikomanagements, um ne-
gative Wertentwicklungen einer Anlageklasse mit der positiven Wert-
entwicklung einer anderen abzufedern, konnte somit nur geringfiigig
zur Stabilitat beitragen. Somit stellt sich in der aktuellen Corona-Kri-
se nicht die Frage nach Gewinnen, sondern eher danach, ob Verluste
begrenzt wurden. ...

Der MMD-Index Ausgewogen, der die Entwicklung in diesem
Segment misst, verlor in den beobachteten eineinhalb Monaten
-13,8%. Am besten kam der MCVM Fonds-Basisstrategie der MC
Vermdgensmanagement AG mit -3,8%, gefolgt von dem bereits er-
wahnten Metzler Wertsicherungsfonds 93 mit -4,9% durch die bis-
herige Krise. Auf Sicht von drei Jahren gehdren diese Fonds hin-
gegen nur zum Mittelfeld und liegen mit jeweils rund 2% im Minus.

Als einziger Fonds aus der Top-Ten-Liste kann der FVM Classic
Ul Fonds, gemanagt von der Freiburger Vermdgensmanagement
GmbH, auch auf lange Sicht {iberzeugen. So erreicht er auf Sicht von
drei Jahren +5,2% und die maximale Anzahl von 5 Sterne im MMD
Ranking. Auch im 5 und 10 Jahres-Ranking verbucht der Fonds 5
Sterne. Worauf lasst sich dieser Erfolg zuriickfthren? Claus Walter,
Vorsitzender der Geschaftsfiihrung der Freiburger Vermdgensma-
nagement GmbH (FVM) sieht das Erfolgsrezept vor allem in der lang-
fristig orientierten strategischen Vermdgensallokation. ,Investments
tiber maglichst unabhangige Anlageklassen, Branchen, Regionen,
Wahrungsraume zu streuen ist der eigentliche Schutz vor Verlusten.
Dazu iibergewichten wir regelmaBig besonders stabile und zukunfts-
trachtige Branchen. Geholfen hat uns in der aktuellen Phase zudem,
dass wir bereits im Januar angefangen haben, die gute Bérsenper-
formance der vorherigen Monate Uber DAX-Optionen abzusichern.”
Neben dem aktiven Risikomanagement hat die FVM damit begonnen
das Portfolio auf die Zeit ,nach Corona” auszurichten. So identifizie-
ren Claus Walter und sein Team aktiv diejenigen Unternehmen, die
aus der Krise moglichst unbeschadet oder sogar gestarkt heraus-
gehen werden.
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TOP 10 - Wertentwicklung VV-Fonds Ausgewogen

110217370670  MCVM Fonds-Basisstrategie R EUR 16,05 -378%  -1,17% -1,95% 2,33% | kkkk 0 8.8 8 & ¢
DEOOOAOMYOU9  Metzler Wertsicherungsfonds 93 A 234,31 -4,94%  -398% -2,32% -2,96% 1 28 8¢ * & kK
LU0227384020  Nordea 1 Stable Return F.BP EUR 8.667,88 -5,46%  -4,74% -3,09% 1,37% 1.8 8. 8.8 ¢ * ok & Kk
DEOOOAOMUSA8  WAVE Total Return Fonds R 49,97 -549%  -4,94% 434% | -11,33% Akkk 3¢
LU0107768052  Schroder ISF Wealth Preservation A Acc 17,50 -581%  -7,55% -8,49% -3,05% | kkk * ok k
DEOOOAONFZR1 FVM Classic Ul 126,20 -6,07% -2,62% 5,19% 7,46% 1.8 8.8 & ¢ 1.8 8.8 & ¢
LU0999646184  Bantleon Opportunities World PT 37,53 -6,14%  -552% -4,91% -5,08% | kkk * ok ok ok
DE000A2JF7L9  HMT Euro Balanced Nachhaltigkeit R 18,54 -6,20%  -5,04%

LU0337414303  Bantleon Opportunities L PT 161,33 -6,23%  -573% -6,16% | -16,31% | sk &k ok * *
LU0941349192  Pictet-Multi Asset Global Opp.P EUR 5.611,84 -6,26%  -539% -1,31% 050% @ A AkA kK 1 828 8¢

Zum Vergl.: 10% Eonia, 40% REXP, 25% -12,48% -10,77% -1,23% 2,79%
MSCI Welt, 25% EuroSTOXX 50P

*per 31.03.2020; **24.02.2020-31.03.2020; Volumen > 10 Mio.Euro

.. Flir eine leistungsgerechte Bewertung des Fondsmanagers sollten
die VV-Fonds im Detail und (iber einen langeren Zeitraum hinweg be-
obachtet werden. Dabei kdnnen in einem ersten Schritt quantitati-
ve Rankings - wie das MMD Ranking — helfen, eine entsprechende
Vorauswahl zu treffen. ,Bei dem MMD Ranking flieBen neben den
Performanceleistungen auch Risikokomponenten zu 50% mit in die
Bewertung ein.” erklart Nicolai Brautigam von der MMD Analyse &
Advisory GmbH. ,So kann mit einem Blick erfasst werden, welche
VV-Fonds ein angemessenes Chance-Risiko-Profil aufweisen. Und
vor allem kann man auch abgleichen, ob Kursgewinne, die kurzfristig
erzielt wurden, auch auf lange Sicht bestatigt werden." ...

Die ungekiirzte Artikelversion mit allen Kategorien ist unter
www.freiburger-vm.de abrufbar.

Uber MMD Analyse & Advisory GmbH

Als Research-und Beratungshaus hat sich die MMD Analyse & Advi-
sory GmbH auf aktiv gemanagte Investmentlosungen spezialisiert.
Das Unternehmen hat seinen Ursprung im Portfolio Controlling &
Reporting der Erdmann Family Office GmbH, die bereits seit vielen
Jahren die Leistungen der mandatierten Vermdgensverwalter ber-
wacht, analysiert und transparent reportet. Mit der vermehrten Auf-
lage von aktiv gemanagten Fonds im Zuge der Abgeltungssteuer
entstand 2009 die MMD Analyse & Advisory GmbH, die seitdem ein
umfassendes Leistungsspektrum flir Vermogensverwaltende Pro-
dukte (VV) aufgebaut und sich in diesem Bereich als anbieterunab-
hangiger Spezialist einen Namen gemacht hat. www.mmd.gmbh
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Vertrauen Sie unserer Anlagenkompetenz

Freiburger Vermdgensmanagement GmbH
Bertoldstrale 53
79098 Freiburg

Telefon +49 761 21710 71
Telefax +49 761 21710 70
info@freiburger-vm.de
www.freiburger-vm.de
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