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Teures Timing —
Besser nicht auf den richtigen
Einstiegszeitpunkt warten

Geld in diesen Glinstig einkaufen, teuer verkaufen — so simpel ist im Prinzip die Erfolgsformel
e e . . an der Borse. Aber sind Aktien momentan teuer oder glinstig? Ist das Umfeld von
SCthel'lgeIl Zelten m gestorten Handelsstrémen, immer neuen sicherheitspolitischen Trump-Uberraschungen
1 und gerade so richtig anziehenden Preisen an Tankstelle und Supermarkt nicht genau
Akt%en anlegen’ das der falsche Moment, um an der Borse einzusteigen? Ganz abgesehen von ganz grund-
1st 51cher falsch, oder? sétzlichen Fragen wie den Zweifeln am Geldsystem vor dem Hintergrund ausufernder
Die AIltWOI't erd Staatsverschuldungen oder einem moglichen Aktiencrash durch eventuell platzende
. . Kl-Monetarisierungstraume?
viele uiberraschen: Ohne Frage befinden wir uns in herausfordernden Zeiten und erleben gerade
L : geopolitisch und technologisch eine aufregende Phase des Wandels — inklusive des
Wahrscahemhch Ist ?S Risikos fur schwankende Kurse an den Mérkten. Aber so verstéandlich die Frage ist, ob nun
SOgar die beste Optlon der richtige Zeitpunkt fiir den Ein- und Ausstieg ist, ist dies eigentlich die falsche Frage.

LR . Denn sie lasst sich nur im Nachhinein sicher beantworten und niemand — auch kein noch

und langfrlstlg Wenlger so erfahrener Anlageprofi — hat eine Glaskugel, mit der sich die Kursentwicklung vorher-

]fiSl(ant als Abwarten. sagen lasst. Aber wir wissen aus der Erfahrung, dass das Timing eher eine Nebenrolle
spielt, wenn es eine breit aufgestellte Anlagestrategie gibt und der Investmenthorizont
ausreichend bemessen ist. Dagegen lasst sich sicher berechnen, wie viel Kaufkraft
Vermdgen in Inflationszeiten verliert, wenn es aus Sicherheitsgrinden unverzinst auf dem
Girokonto liegt. Und wir reden hier nicht von Peanuts: Liegt die Geldentwertung nahe des
Stabilitatsziels der EZB bei 2 Prozent, kdnnen flr einen Euro in 20 Jahren nur noch Waren
und Dienstleistungenim heutigen Wert von 67 Cent gekauft werden, bei 4 Prozent Inflation
waren es 46 Cent. Anders ausgedrlickt entspricht das einem Kaufkraftverlust von mehr
als 30 beziehungsweise Uber 50 Prozent. Langfristig ist es das gréBte Risiko, nicht zu
investieren.
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Kursschwankungen? Auf Dauer eher unwichtig.

Aber Aktien sind doch riskant? Das stimmt, und theoretisch kann jeder
Einzelwert einen Totalverlust einbringen. Wer sich aber breit aufstellt, nicht nur auf
Papiere eines Unternehmens setzt und vor allem eine langfristige Strategie hat, macht
einen kompletten Investmentmisserfolg sehr unwahrscheinlich. Denn ein Blick auf die
vergangenen Jahrzehnte zeigt: Selbst wirklich schwierige Phasen wie Kriege, die Zweifel
am Finanzsystemnach der Lehman-Pleite oder die Coronapandemie zwangendie Markte
nicht dauerhaft in die Knie. Ja, es ging zum Teil kraftig nach unten. Wer aber genug Zeit
mitbrachte, erreichte oft schon nach wenigen Monaten oder im schlimmsten Fall nach
einigen Jahren wieder das urspriingliche Kursniveau.

Beispielhaft zeigen das auch die Berechnungen des Deutschen Aktieninstituts,
das sich den Verlauf des heimischen Standardwerteindex DAX angesehen hat: In den
vergangenen 50 Jahren gab es hier so manche Schwankung, und wer zum denkbar
schlechtesten Jahreswechsel einstieg, musste ein Minus von bis zu fast 44 Prozent in
den ersten zwolf Monaten aushalten. Wer allerdings die Zeit mitbrachte, die Entwicklung
der nachsten zwei Jahrzehnte mitzunehmen, konnte sich selbst im unglinstigsten Fall
am Ende Uber eine Jahresrendite von 3,3 Prozent freuen. Der Durchschnitt landete bei
Uber 8,4 Prozent plus per annum. Es gibt nicht viele Bérsenweisheiten, die mehr Wahrheit
enthalten als der Spruch:, Time in the market beats timing the market."

Staffelstart statt Timing-Panne

Denn trotz aller Hochs und Tiefs an den Bdrsen, war es bisher langfristig fast
immer erfolgreicher, investiert zu sein, als auf den richtigen Moment zu warten. Oder
andersformuliert: Wer beider Geldanlage immer nur ander Seitenlinie steht, schieBt sicher
keine Tore. Das heiBt nicht, dass das momentane Umfeld gar keine Rolle spielt. Um ein
ungunstigstes Timing zu vermeiden, kann ein Investment zum Beispiel in Tranchen geteilt
unddann zeitlich gestaffelt umgesetzt werden. Eskannim Einzelfallauch sinnvoll sein, etwa
Entwicklungenin einer Branche oder einer Region zu beobachten, abzuwarten oder auch
mal bewusst aus manchen Bereichen rechtzeitig auszusteigen. Aber eines ist sehr sicher:
Wer aus Angst vor Kl-Blase, Olpreisschock, Staatsverschuldung und Co. Geld auf dem
Girokonto anhauft und nichts damit tut, wird sein Vermogen nicht vor Kaufkraftverlusten
schitzenkénnen.

Zweifellos ist es sinnvoll, eine gewisse Reserve schnell verfligbar zu positio-
nieren, und wir nutzen fir unsere Kunden auch langerfristige festverzinsliche Moglich-
keiten, um Schwankungen zu reduzieren. Aber eine Beteiligung am Produktivkapital
Uber Aktien war bisher einer der erfolgreichsten Wege, Kapital langfristig real rentabel
anzulegen. Daran durfte sich auch in Zukunft wenig andern, auch wenn gerade im Weien
Haus mal wieder amerikanisches Roulette mit der Geopolitik gespielt wird oder das
Inflationsgespenst aufzuleben scheint. Die Anpassungsfahigkeit der unternehmerischen
Kréfte bietet die beste Mdglichkeit, solche Schwierigkeiten zu Gberwinden und kann als
chancenreicher Anlagebaustein helfen, Vermégen auch in schwierigen Zeiten zu erhalten.
Einen falschen Zeitpunkt, das zu nutzen, gibt es nicht.

Claus Walter ist Vorsitzender der Geschaftsleitung
der inhabergefiihrten Freiburger Vermdgensmana-
gement GmbH, die seit 1998 vermégende Privat-
kunden, Stiftungen und Unternehmen unabhingig
zu Finanzthemen berit.

Disclaimer FVM Dieser Veroffentlichung liegen Daten und
Informationen zugrunde, deren Quelle wir fur zuverlassig
halten. Die hierin enthaltenen Einschatzungen entsprechen
unserer bestmoglichen Beurteilung zum Zeitpunkt der Erstel-
lung und kdnnen sich ohne vorherige Anktndigung andern.
Fur die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben
und Informationen kénnen wir keine Gewahr tibernehmen. Alle
Inhalte dieses Dokuments dienen lediglich Ihrer Information.
Die Beschreibung von Einzelwerten dient ausschlieBlich der
Erlauterung und stellt in keinem Fall eine Anlageempfehlung
oder Finanzanalyse dar.
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