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Schwerpunkt Good News




Rekorde oder Ruckschlage?
Was 2026 fur Anleger bringt

§ iekennensicher die Redewendung ,denKopfinden Sand stecken®. Angeblic
Alles duster oder Siek her die Redewendung,den Kopfinden Sandstecken®. Angeblich
. e, tut das der Vogel StrauB, wenn Gefahr naht. Er ignoriert einfach die Bedrohung, in dem er
eltel Sonnenfche'ln. nichts tut. Dieses Verhalten lasst sich auch bei manchen Sparern beobachten. Um Risiken
Prognosen fUI' dle angesichts der vielfaltigen Bedrohungslagen zuvermeiden, riihrensie dasErsparte einfach
o . . . nicht an und lassen es auf dem Girokonto oder unter dem sprichwortlichen Kopfkissen.
Markte Slnd WlChtlg’ Das st keine gute Strategie, auch wenn die Aussichten flir 2026 gemischt sind.
Weﬂ es nlcht khlg 1St’ Die OECD geht nach 3,2 Prozent in 2025 von einem leicht sinkenden, aber
o e weitgehend stabilen globalen Wirtschaftswachstum von 2,9 Prozent im neuen Jahr
langfrlstlge Geldanlage aus. Allerdings ist die Lage in der Welt sehr unterschiedlich. Zum Beispiel soll sich die
im Bhndﬂug 7u p]anen. deutsche Volkswirtschaft, die zuletzt nur um 0,3 Prozent wuchs, erholen: Mit einem Plus
von 1,0 Prozent im Jahr 2026 ist der ehemalige Exportweltmeister aber noch immer

Aber angfund im unteren Tabellendrittel der G20-Staaten. Auch die USA stehen mit einem Absinken
problematischer des Wirtschaftswachstums von 2,0 auf 1,7 Prozent 2026 nicht gerade an der Spitze der

. . prognostizierten Weltwirtschaftsentwicklung. Hier finden sich Staaten aus Asien, wie
Prophezelungen m Indien, China und Indonesien. Eines der groBten Probleme der vergangenen Jahre, die
Handlungsstarre 7u Geldentwertung, soll sich 2026 weiter abschwachen. Die Inflation, die global gesehen

. . . 2025 bei 3,4 Prozent lag, soll auf 2,9 Prozent sinken. Was bedeuten diese Zahlen flr
Verfallen, 1st SlChef kelne iemanden, der sein Kapital erhalten will oder flir einen sorgenfreien Lebensabend spart?

gute Strategie. Es gilt,

Das Offensichtliche nicht vergessen

vorbereitet zu sein und Niemandkannsichfiir eine Prognose etwas kaufen, und es gibt keine Garantien,
tI'OtZ Risiken Chancen dass sich die Welt tatsachlich in die erwartete moderate Richtung entwickelt. Die OECD

weist zum Beispiel darauf hin, dass die positive Prognose vom Boom der kiinstlichen
ZU nutzen. Intelligenz getragen wird. Sollten hier Erwartungen enttduscht werden oder technische
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Neuentwicklung die Lage grundsétzlich verandern, kdnnte es ganz anders laufen. Auch
die Auswirkungen der US-Zollpolitik auf Weltwirtschaft und Geldwertstabilitat ,missen
erst noch geflihlt werden®, schreibt die OECD. Gleichzeitig wird vor einem ganzen Strau3
von Risiken gewarnt, wie explodierenden Staatsverschuldungen, Schwankungsrisiken
von Kryptowahrungen und allgemeinen Unsicherheiten wie die brichige geopolitische
Lage. AuBerdem ist die Stimmung in Deutschland nicht gerade von Optimismus gepréagt,
egal ob es um unsere wichtigsten Industriezweige oder dringende Reformvorhaben in
der Politik geht. Jetzt mag sich mancher denken, das klingt nicht gut, da ist es sicher das
Beste, Geld moglichst fliissig fir Krisen und Notfalle zusammenzuhalten. Was zunachst
nach einer vollig logischen Konsequenz klingt, ist aber ziemlich wahrscheinlich keine gute
Idee. Denn es stimmt, in 2026 gibt es jede Menge Unsicherheit. Aber dabei sollte nicht
vergessen werden, die gab es gréBtenteils auch schon in 2025 und — wir wagen jetzt mal
eine noch langfristigere Prognose — auch in das Jahr 2027 werden wir nicht ohne Risiken
starten.

Wer aber im Dauerkrisenmodus einfach immer weiter nichts tut, der gefahrdet
langfristig Vermbgenswerte. Das war in den vergangenen Jahren mit den zum Teil
zweistelligen Inflationsraten offensichtlich. Die Zahl auf dem Girokonto wurde zwar nicht
kleiner, aber man konnte sich weniger daflr kaufen. Wer also flir einen angenehmen
Lebensabend vorsorgen oder die Kaufkraft des Vermdgens einer Familie auf Dauer
erhalten wollte, musste handeln. An dieser Ausgangslage hat sich grundsétzlich nichts
geandert. Die Inflation ist zwar etwas abgeschwacht, liegt aber immer noch deutlich tiber
dem Zinsniveau.

Man muss keine Aktien von Kl-Unternehmen kaufen, um sein Erspartes
zu erhalten, denn gute Geldanlage funktioniert nicht wie ein Besuch im Casino. Aber
tatséchlichist es eine Uberlegungwert, einen Teildes Vermdgensin sorgféltigausgewéhlte
Moglichkeiten aus diesem spannenden Bereich zu investieren. Gleichzeitig empfiehlt
es sich aber immer, Risiken mdglichst breit zu streuen. Also nicht nur auf eine Branche,
eine Region, einen Wahrungsraum oder selbst eine Anlageklasse oder eine Strategie zu
setzen. In den Depots unserer Kunden werden Sie immer eine ausgewogene Mischung
aus Aktien und festverzinslichen Wertpapieren finden, kombiniert mit einen Goldanteil als
Notanker. Bei groBeren Vermdgen gehen wir sogar noch einen Schritt weiter: Seit Kurzem
bieten wir mit der FVM Select Vermbgensverwalter Strategie eine Mdglichkeit, Gber uns
zusatzlich die Expertise mehrerer unabhangiger Vermogensverwalter zu nutzen, also
quasi Diversifikation 2.0.

Wir sind Uberzeugt, dass eine strategische Aufteilung des Vermdgens
es ermdglicht, auch in mit Unsicherheiten behafteten Situationen eine gute Balance
von Chancen und Risiken zu erreichen und damit auch 2026 Vermdgen moglichst
zukunftssicher aufzustellen. Ubrigens setzt auch der Vogel StrauB, anders als es die
Redewendung vermuten lasst, nicht nur eine Strategie ein. Er vergrabt seinen Kopf gar
nicht, sondern legt sich bei Gefahr nur flach auf den Boden, um sich zu verstecken. Wenn
das nicht funktioniert, kann er blitzschnell davonrennen oder — sollte ihm ein Feind doch zu
nahekommen —wirksam seine Krallen und den Schnabel einsetzen.

Claus Walter ist Vorsitzender der Geschiftsleitung
derinhabergefiihrten Freiburger Vermégensmana-
gement GmbH, die seit 1998 vermégende Privat-
kunden, Stiftungen und Unternehmen unabhingig
zuFinanzthemen berit.

Disclaimer FVM Dieser Veroffentlichung liegen Daten und
Informationen zugrunde, deren Quelle wir flr zuverléssig
halten. Die hierin enthaltenen Einschatzungen entsprechen
unserer bestmaoglichen Beurteilung zum Zeitpunkt der Erstel-
lung und kénnen sich ohne vorherige Ankindigung andern.
Fur die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben
und Informationen kdnnen wir keine Gewahr tibernehmen. Alle
Inhalte dieses Dokuments dienen lediglich Ihrer Information.
Die Beschreibung von Einzelwerten dient ausschlieBlich der
Erlauterung und stellt in keinem Fall eine Anlageempfehlung
oder Finanzanalyse dar.
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