Februar 2024 | Preis: 6,00 Euro | E2014 www.netzwerk-suedbaden.de

netzwerk
sudbaden

Schwerpunkt Gesundheit

’Wﬁ

777279

770262

9

Das regionale Wirtschaftsmagazin




Kolumnen | Februar 2024
SUPERWAHLJAHR

HABEN POLITISCHE
BORSEN KURZE
BEINE?

2024 stehen weltweit wichtige
Wahlentscheidungen an.
Miissen Anleger vor deren
Ausgang zittern?

Fast die Halfte der Weltbevélkerung ist in diesem Jahr aufgerufen,
zu den Wahlurnen zu kommen. 2024 werden zum Beispiel in
Russland und Amerika Présidenten sowieinIndiendas Unterhaus
gewahlt. Auch das Europaparlament und so mancher deutscher
Landtag steht zur Wahl. Ohne Frage gibt es einige besorgnis-
erregende politische Perspektiven, wie eine Wiederwahl Donald
Trumps ins WeiBe Haus und ein Erstarken rechtsextremistischer
Kréfte. Zu Recht wird in den nédchsten Monaten viel tiber die Fol-
gen flr die Geopolitik und den Erhalt der Demokratie diskutiert
werden. Was bedeuten diese Aussichten flir Anleger, miissen sie
je nach Wahlergebnis umihr Erspartes bangen?

Grundsatzlich ist hier viel am alten Spruch dran, dass ,politische
Bdrsen kurze Beine haben®. Im GroBen und Ganzen (iberschat-
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zen wir den Einfluss von Wahlen, politischen Richtungsent-
scheidungen und selbst geopolitischen GroBereignissen auf die
Markte. Historisch betrachtet waren die Auswirkungen von eher
kurzer Dauer. Ein Beispiel dafir ist der Angriff der Japaner auf die
amerikanische Flotte in Pearl Harbour 1941, der kurzfristig zu Ver-
lusten von rund 20 Prozent im Index S&P 500 fiihrte. Aber schon
nach weniger als einem Jahr waren diese wieder ausgeglichen.
Einen ahnlichen Verlauf gab es zum Beispiel bei der Invasion des
Iraks 1990. Hier war das Minus nach rund sechs Monaten egali-
siert. Oder nach dem World Trade Center Attentat am 11. Septem-
ber 2001. Damals dauerte die Erholung am Markt sogar nur rund
einenMonat. Ist es fur die Markte alsoim Prinzip egal, wer regiert?
Werden sie selbst von Kriegen nur kurz zurtickgeworfen?
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Emotionaler als die Realitat

Tatsachlich werden wirtschaftspolitische Fragen wesentlich
emotionaler diskutiert als sie sich am Ende auswirken. Stehen
zum Beispiel im November tatsachlichdoe Biden oder Donald
Trump wieder zur Wahl, wirde sich in der Folge an der schul-
denfinanzierten US-Wirtschaftspolitik wohl kaum etwas Grund-
sétzliches andern — egal wer danach im Oval Office sitzt. Daraus
den Schluss zu ziehen, dass Politik Giberhaupt keine langfristigen
Auswirkungen auf die Markte hat, ist allerdings falsch. Ein ver-
scharfter Konflikt mit China, den Trump zumindest im Wahlkampf
in Aussicht stellt, ware sicher eine enorme Belastung flr den
Welthandel und keine gute Nachricht fur deutsche Exportunter-
nehmen. Zudem kdnnte eine Eskalation in Taiwan weitreichen-
dere Folgen haben als der aktuell immer noch tobende Krieg in
der Ukraine.

Auch die amerikanische Branche der erneuerbaren Energien
dirfte unter einem Préasidenten, der am Klimawandel zweifelt,
wohl kaum zu den Gewinnern zahlen. Zudem haben die Zinsent-
scheidungen der Zentralbanken unbestreitbar groBen Einfluss
auf die Markte. Im Prinzip sind die zwar sowohl in den USA als
auch in Europa unabhangig von den Regierungen. Aber es wére
naiv zu denken, dass es hier keine politische Einflussnahme gibt
— etwas durch die Besetzung der Gremien oder vorrauseilende
Rucksichtnahme wie auf die Lage der Staatshaushalte in Siid-
europa. Unwichtig sind Wahlergebnisse, geopolitische Verschie-
bungen oder thematische Schwerpunkte also sicher nicht. Im
Einzelfall kdnnen politische Borsen sogar ziemlich lange Beine
haben. Aber es gibt—das zeigen die Erfahrungen der Vergangen-
heit — sehr wahrscheinlich keinen Grund, als Anleger panisch auf
Wahlergebnisse hinzufiebern, sofern ein wichtiger Grundsatz
beachtet wird.

Strukturelle Vorsorge

Um einzelne Risiken aufgrund unglnstiger Entwicklungen in
einem Staat, einer Branche oder einer Region zu begrenzen,
gilt ein anderer alter Bérsenspruch: ,Nie alle Eier in einen Korb
legen.” Das klingt nach einer Binsenweisheit, ist aber tatséachlich
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eines der wichtigsten Prinzipien eines guten Risikomanagements
in einer strategisch aufgestellten Anlagestruktur. Dazu werden
zum Beispiel Aktien von Unternehmen aus verschiedenen Lan-
dern, Branchen und Wéhrungsrdumen gemischt. Der Einsatz
von anderen Anlageklassen, wie Anleihen oder Edelmetallen,
kann zusétzlich helfen, kurzfristige Schwankungen ein Stiick weit
abzufedern.

Denn im optimalen Fall kénnen Verluste bei Problemen in einem
Bereich durch Gewinne in anderen Bereichen begrenzt oder
sogar Uberkompensiert werden. Niemand kann genau vorher-
sagen, wie die vielen Wahlentscheidungen, Konflikte und Krisen
in diesem Jahr verlaufen. Nattrlich werden sich auch Anleger
auf die neuen Verhéltnisse einstellen miissen und mit Spannung
die Auszahlungen verfolgen. Aber mit einer auf viele Standbeine
diversifizierten Anlagestruktur kénnen sie dem Superwahljahr
relativ gelassen entgegensehen.

Claus Walter ist Vorsitzender der Geschéaftsleitung der inha-
bergefiihrten Freiburger Vermdégensmanagement GmbH,
die seit 25 Jahren vermogende Privatkunden, Stiftungen und
Unternehmen unabhangig zu Finanzthemen berét.

Disclaimer FVM: Dieser Veroffentlichung liegen Daten und Infor-
mationen zugrunde, deren Quelle wir flir zuverlassig halten. Die
hierin enthaltenen Einschatzungen entsprechen unserer best-
moglichen Beurteilung zum Zeitpunkt der Erstellung und kénnen
sich ohne vorherige Ankiindigung dndern. Fiir die Aktualitat, Rich-
tigkeitund Vollstandigkeit der Angaben und Informationenkénnen
wir keine Gewahr Gbernehmen. Alle Inhalte dieses Dokuments
dienen lediglich lhrer Information. Die Beschreibung von Einzel-
werten dient ausschlieBlich der Erlauterung und stellt in keinem
Fall eine Anlageempfehlung oder Finanzanalyse dar.
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