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FVM 25 Jahre Jubilaum

Beeindruckende Kulisse im
Konzerthaus Freiburg

Mit rund 350 Gasten durften wir Mitte November 2023 ein Vierteljahr-
hundert erfolgreiche Arbeit fiir unsere Kunden feiern. Auch das nass-
kalte Novemberwetter hielt unsere Gaste nicht davon ab, zahlreich
unserer Einladung zu folgen. Der Anspruch der FVM ist es, an der
Seite der Mandanten zu stehen, insbesondere dann, wenn Wind und
Wetter im Anlagebereich auch mal etwas rauer sind. Verantwortung
zu (ibernehmen und Vermagen mit langfristiger Perspektive allein im
Interesse unserer Kunden stahil zu positionieren, das war und ist die
Grundidee der FVM als unabhangiger Vermogensverwalter. Frei von
Konzerninteressen und lautem Produktmarketing zu handeln, das be-
fligelte vor 25 Jahren Claus Walter mit der Unterstiitzung von Chris-
toph Ehlers, die FVM zu griinden. Der Ruf der FVM, allein im Sinne der
Kunden langfristig die Verantwortung fur ihr Vermogen zu iiberneh-
men und es gut durch stiirmische Phasen zu bringen, hat sich seitdem
offensichtlich herumgesprochen - das zeigte ein Blick in den Saal.

Die FVM-Geschéftsfiihrer Claus Walter und Ralf Streit nutzten im Ge-
sprach mit Moderator Clemens Salm die Gelegenheit, einige Anekdo-
ten rund um die Griindung der Freiburger Vermogensmanagement
vor 25 Jahren zu erzahlen. Vom erforderlichen Mut flir den Schritt
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von Claus Walter und seiner Assistentin Dorothea Bachschmidt raus
aus dem sicheren Job bei der Commerzbank bis hin zur lauschigen
Sommernacht und der besonderen Stimmung bei der FVM-Eroff-
nungsfeier in der Kartduserstrale. Daneben erinnerten sie aber auch
an die vielen Herausforderungen in den letzten Jahren. Claus Walter
nannte etwa das Platzen der dot.com-Blase Anfang des Millenniums,
die Erniichterung am Neuen Markt und die Finanzkrise 2008. Aber
Krisen gehoren wohl einfach zur Anlagerealitat dazu, das zeigt auch
die jiingste Vergangenheit mit der Corona-Pandemie, dem Krieg in der
Ukraine oder der schrecklichen Lage in Nahost. ,Dass die FVM-Kun-
den selbst in schwierigen Marktphasen, in denen die Kurse auch mal
in den Keller rutschen, die Ruhe bewahren und ihrem Vermogensver-
walter weiter vertrauen, das hat mich sehr positiv iiberrascht’, sagte
Ralf Streit. Er kam Anfang 2020 von einer Sparkasse zur FVM und trat
2021 die Nachfolge des langjahrigen Geschaftsfiihrers Karl-Heinz
Haas an. Das starke Vertrauen der FVYM-Kunden beruht auf den guten
Erfahrungen, die sie in 25 Jahren FVYM sammeln konnten. Denn trotz
aller Schwierigkeiten zeigte sich immer: durch (iberlegte Strukturen
und sorgféltige Analyse lassen sich die negativen Folgen fiir Vermo-
gen in Grenzen halten und langfristig Werte erhalten. ,Letztlich ist
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es besonders die Fahigkeit von gut aufgestellten Unternehmen, sich
anzupassen, die dabei helfen kann, Vermdgen nicht nur vor Inflation
und Krisen zu schiitzen, sondern auf lange Sicht wachsen zu lassen’,
restimierte Claus Walter. Kein Wunder, dass gerade kurz nach, aber
auch oft schon in schwierigen Phasen immer mehr Kunden zur FVYM
kamen. Dieses wachsende Interesse spiegelt sich im stetig steigen-
den Platzbedarf fur neue Mitarbeiter und im 2021 erfolgten Einzug
in die grofziigigen und modernen Raumlichkeiten in der Freiburger
Quadriga in der Zita-Kaiser-Straflte 1. ,Wir bedanken uns bei unse-
ren Kunden, dass Sie uns gerade in schwierigen Zeiten lhr Vermao-
gen anvertrauen’, sagte FVM-Griinder Claus Walter, ,wir werden in

Claus Walter, Geschéftsfiihrender Gesellschafter
Ralf Streit, Geschaftsfiihrer

Zukunft genauso engagiert und vertrauensvoll weiter fiir Sie da sein
wie in den letzten 25 Jahren." Dass bei der FVM viel Wert auf positive
Kontinuitat gelegt wird, zeigt auch die Wahl des Festredners Finanz-
professor Hartwig Webersinke, der bereits zum achten Mal eingela-
den wurde. Der Grund dafiir ist einfach: Er schafft es, die komplexen
Gemengelagen der globalen Wirtschaft und Weltpolitik verstandlich
und unterhaltsam zusammenzufassen. In seinem Vortrag mit dem
Titel ,2024: Gute Zeiten, schlechte Zeiten oder beides fiir Anleger?”
zeigte er auf, dass die Lage an den Mérkten nicht einfach, aber auch
sicher nicht chancenlos ist. Die Badische Zeitung hat seinen Vortrag
in einem Artikel aufgegriffen:

Auf die lnﬂationsgeinner

Krisen, hohe Inflation, deutsche e

Wachstumsschwéche und eine
straffe Geldpolitik — was sollen
Anlegerinnen und Anleger in
solch einer Situation tun?
Kapitalmarktexperte Hartwig
Webersinke hat da eine klare
Antwort.

Von Bernd Kramer

FREIBURG Hartwig Webersinke, friihe-
rer Banker und heute Professor fiir Fi-
nanzdienstleistungen an der Technischen
Hochschule Aschaffenburg, verfiigt {iber
eine seltene Gabe. Er kann komplexe Fi-
nanzmarktthemen einfach vermitteln
und dabei auch fiir manches Licheln sor-
gen. Am Dienstag war er in Freiburg. Der
unabhdngige Vermogensverwalter Frei-
burger Vermégensmanagement (FVM)
unter Leitung des geschiftsfiihrenden Ge-
sellschafters Claus Walter und Geschifts-
fiihrer Ralf Streit hatte zum Fest anldsslich
des 25. Geburtstages des Finanzdienst-
leisters eingeladen.

‘Webersinke begann allerdings mit eher
wenig Erfreulichem fiir die anwesenden
Sparerinnen und Sparer. Der deutschen
Wirtschaft stellte er kein gutes Zeugnis

e

Hartwig Webersinke

aus. ,Hochgradig abstiegsgefahrdet®
nannte er sie, weil das deutsche Bruttoin-
landsprodukt in diesem Jahr schrumpfen
wird. Andere westliche Industriestaaten
schnitten da wesentlich besser ab, sagte
der Kapitalmarktforscher. Der Fachkrifte-
mangel werde die Unternehmen im In-
land iiber Jahre hinweg belasten. Es fehle

an der Borse setzen
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an qualifizierten Kopfen — dem Ass der
heimischen Wirtschaft. Dazu kimen die
vergleichsweise hohen Energiekosten
und teure deutsche Alleingdnge in der
Energiepolitik.

Auf européischer Ebene befiirchtet der
Professor tiber kurz oder lang eine Riick-
kehr der Schuldenkrise. Das héhere Zins-
niveau sorge fiir hohere Refinanzierungs-
kosten der Staaten. Wer als Regierung
Geld am Kapitalmarkt besorgen will,
muss nun tiefer in die Tasche greifen, was
fiir Linder mit einer hohen Schuldenlast
wie Italien bedrohlich werden kénnte.

Auch auf den Immobilien laste das ho-
he Zinsniveau wie Blei. Es driickt die Prei-
se, weil Baufinanzierungen deutlich teu-
rer geworden sind und damit die Nachfra-
ge in der Tendenz abnimmt. Verschlim-
mert werde die Situation noch durch die
energetischen Auflagen des Staates. ,In
manchen Gegenden im Nordosten der
Republik reden wir von negativen Preisen
bei Hausern.“ Die erwarteten energeti-
schen Sanierungskosten zum Beispiel auf-
grund einer Dimmung oder einer neuen
Heizung wiirden den eigentlichen Wert
der Immobilie iibersteigen.

Rasche Entspannung in Sachen Infla-
tion sieht er nicht. Vielmehr werde es
noch eine Weile dauern, bis die Geldent-
wertung wieder in den Zielbereich der
Européischen Zentralbank von zwei Pro-

zent komme. Webersinke rechnet mit
Zweit- und Drittrundeneffekten. Die ho-
hen Inflationsraten der Vergangenheit
wiirden die Tarifabschliisse in die Hohe
treiben und so zu weiteren Preissteige-
rungen filhren.

Angesichts der Inflation, die das hhe-
re Zinsniveau weiterhin nahezu auffrisst,
rit Webersinke dazu, die Hinde von fest-
verzinslichen Anlagen zu lassen. Er kriti-
sierte auch das Sparverhalten der Deut-
schen. Viel zu viel Geld wiirde auf Null-
Zins-Girokonten lagern. Die Kaufkraft
dieser Ersparnisse schmelze wegen der
steigenden Preise dahin. ,Obwohl gerade
Bezieher kleiner Einkommen hart arbei-
ten und sparen, geht ihr Vermogen so auf
Dauer verloren.“

Besser sei es, bei einem langfristigen
Anlagehorizont das Geld in Aktien anzu-
legen. ,Suchen Sie die bérsennotierten
Unternehmen, die Inflationsgewinner
sind.” Anders gesagt: Jene Unternehmen,
deren Gewinnzuwichse die Inflation
noch iibertreffen. ,Sie gehdren in ein
wohl diversifiziertes Portfolio.” Auch fiir
Deutschland sieht Webersinke nicht ganz
schwarz, Die Bundesrepublik verfiige
iiber hervorragende Wissenschaftsstruk-
turen. Diese seien ein guter Ndhrboden
fiir Neuentwicklungen. Allerdings miisse
mehr Kapital in junge Firmen flieBen, die
Ideen in marktreife Produkte umsetzen.

Quelle: Badische Zeitung vom 16.11.2023
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Impressionen

Im Anschluss an den Vortrag von Professor Webersinke moderierte
Markus Kiefer von der Miinchner V-Bank eine muntere Fragerunde,
bevor das Buffet eroffnet wurde. Die leckeren regionalen und inter-
nationalen Kostlichkeiten erfreuten den Gaumen der Gaste. Mit ange-
nehmer Klaviermusik und vielen guten Gesprachen klang der Abend
aus.

Eine rundum gelungene Feier von 25 Jahren FVM.

SUST—— (emvemnslichen.knlagnn

* Die gréRten Chancen entstehen in der Krisel
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Dieser Verdffentlichung liegen Daten und Informationen zugrunde, deren
Quelle wir fiir zuverlassig halten. Die hierin enthaltenen Einschatzungen ent-
sprechen unserer bestmaglichen Beurteilung zum Zeitpunkt der Erstellung und
konnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Fiir die Aktualitat, Richtigkeit
und Vollstandigkeit der Angaben und Informationen kdnnen wir keine Gewahr
(ibernehmen. Alle Inhalte dieses Dokuments dienen lediglich Ihrer Information.
Die Beschreibung von Einzelwerten dient ausschlieBlich der Erlauterung und
stellt in keinem Fall eine Anlageempfehlung oder Finanzanalyse dar.
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