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FVM Offensiv

Auf einen Blick

Fondsidee Zielgruppe
— Aktiv die Chancen der globalen Wirtschaftsdynamik %2 Risikobereite Anleger, die vom Uberdurchschnittlichen
nutzen Wachstum einer globalen Aktienanlage profitieren
mochten
Strategie Anlaaehori
— Globale Aktien-Investition iiber eine kontrollierte und —5 | _ Anlagehorizont

oo I_ f i ig-u h
breite Branchen-Streuung angfristig - uber 5 Jahre

Starken & Besonderheiten Ethik und Werte

— - Branchenstreuung "~ Beriicksichtigung der FVM-Richtlinie "Ethik und Werte"
- Kombination Einzelwerte-Selektion (aktiv) und ‘ Heksichtiging entin b
ETF-Anlage (passiv)
- Abbildung von Sonderthemen Information
- Einbindung externes Know-how %)\ Transparenter Monatsbericht mit Aufstellung aller
Vermogenswerte
Anlagestrategie
Der Fonds verfolgt eine offensive Anlagestrategie, um die besonders durch eine ausgewogene Branchenstreuung
Chancen der internationalen Aktienmarkte zu nutzen und Uber auszeichnen, bei der auch  gezielt  aussichtsreiche
eine breite Diversifikation die Risiken zu minimieren. Hierzu ist Zukunftsthemen beriicksichtigt werden. Als weiteres wichtiges
das Fondsvermogen jederzeit zu mindestens 51 % in Aktien und Element der Diversifikation ist die Kombination der beiden
Aktienfonds investiert. Im Fokus stehen bedeutende Aktienmarkte Anlagestile “Aktiv" (Einzelwerte und aktiv gesteuerte Fonds) und
wie Europa, Nordamerika und Asien. Die Anlagestrategie soll sich “Passiv” (ETFs) vorgesehen.
— Anlageausschuss mit externem Know-how — Portfoliomanagement

G Asset Allocation ° Anlagestruktur ﬁ e Umsetzung

) )o
N O
u \

Taktische Bandbreite der Aktieninvestition Strategische Aufteilung und Taktische Umsetzung der Entscheidungen
Gewichtung nach Segmenten/Branchen des Anlageausschusses
B Aktien B Wachstum [ Sonderthemen Aufstellung ) DSl e
Anlageuniversums
Liquiditat B Kiassisch ETFs i : o
Selektion und Entscheidung tber die
Defensiv Liquiditat Gewichtung von Einzeltiteln
Freiburger
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FVM Offensiv

Aktuelle Vermogensstruktur

\

B 4774% Aktien-Branchenselektion [l 0,16% Optionen & Futures

B 9,75% Aktien-Sonderthemen 0,91% Liquiditat

35,50% Aktien-Indices (ETFs) || 2,58% Renten
. 3,36% Edelmetalle

Stand: 27.02.2026

Wertentwicklung

(Anteilsklasse 1)

Ifd. Jahr | 2025 2024 2023 2022 2021 seit Auflage*

absolut 2,73% 464%  16,76%  1573% -20,49%  4,72% 20,95% 4,40% 36,53%
annualisiert 4,41% 10,94%

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode. Historische Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Entwicklung. Eine
Erlduterung der Berechnungsmethode finden Sie im Disclaimer. *am 21.07.2021 Quelle: Universal-Investment GmbH

Kommentierung Wertentwicklung

Wahrend die Zins- und Edelmetallmarkte im Februar im Vergleich Bei den Aktien waren Motorola Solutions, Netflix und Hochtief die
zum Vormonat geringe Schwankungen zeigten, setzte sich an den Monatsgewinner. Schwacher entwickelten sich MercadolLibre,
Aktienmarkten die Branchenrotation fort. In diesem Umfeld konn- Heidelberg Materials und Amazon.

te der Anteilspeis des FVM Offensiv im Februar um 1,39% auf
2,73% seit Jahresbeginn (netto, BVI) zulegen.

Wertentwicklung in % Kumulierte Wertentwicklung
(Anteilsklasse 1)
Riicknahmepreis: 59,81 Euro 125

120

115

110
12-Monatszeitraume 105
27.02.25-27.02.26 4,38% 100
27.02.24-27.02.25 13,26% 95
27.02.23-27.02.24 15,36% 90
25.02.22-27.02.23 -5,79% 85
21.07.21-25.02.22 -5,86% 80

2022 2023 2024 2025 2026

Die Angaben und Darstellungen zur Aktuellen Vermdgensstruktur und Wertentwicklung beziehen sich auf die
Anteilsklasse | (WKN A2QK6B).

Freiburger
Vermdgensmanagement
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FVM Offensiv

FVM-Portfoliomanager-Team: Ralf Streit, Benedikt Dorle-Schifer, Christoph Heckel,
Claus Walter, v.l.n.r.

Strategie und Disposition

Konjunktur und Kapitalmarktumfeld

Im laufenden Jahr kénnten klassische Fundamentalfaktoren wie-
der starker an Bedeutung gewinnen. Geldpolitische Lockerungen,
fiskalische Impulse und eine leichte Beschleunigung des globalen
Wachstums bilden dabei den Rahmen fiir die Kapitalmarkte. Da die
Staaten den Themen Widerstandsfahigkeit, Energiesicherheit und
industrielle Wettbewerbsfahigkeit Prioritat einrdumen, bieten sich
Chancen fiir Unternehmen, die in diesen Bereichen positioniert
sind.

Der Oberste Gerichtshof der USA hat Donald Trumps Handels- und
Zollpolitik annulliert. Der Prasident und der Kongress sind nun in
der Zwickmiihle. Dieses Jahr stehen Zwischenwahlen an und zwei
Drittel der US-Biirger sind gegen die Zolle. Der Staatshaushalt wird
aber durch die Einnahmeliicke und die moglichen Riickerstattun-
gen der bisherigen Zolle belastet. Und das Weille Haus wollte Zolle
nutzen, um industrielle Kapazitaten in den USA aufzubauen und
andere Staaten unter Druck zu setzen. Offen ist, wie Trump auf
diese Machtbeschneidung reagiert. Im ersten Schritt hat er eine
entsprechende Ausfiihrungsbestimmung unterzeichnet, wonach
weltweit geltende Zolle in Hohe von zehn Prozent in Kraft getreten
sind.

Am letzten Februar-Tag haben die USA zusammen mit Israel einen
grofb angelegten Angriff auf mehrere Ziele im Iran gestartet. Es
scheint sich um einen umfassenden Versuch zu handeln, die Re-
gierung zu stiirzen und soviel militarische Ausriistung wie mdglich
zu zerstoren. Zum ersten Mal seit vier Jahrzehnten startet ein US-
Président eine Grofioffensive ohne Genehmigung des Kongresses.
Einen Fall des Mullah-Regimes ohne Bodeninvasion erachten Ex-
perten als unwahrscheinlich. Die Auswirkungen auf Wirtschaft und
Kapitalmarkte dirften sich zundchst in erster Linie tiber den Ol
preis entfalten. Dabei spielen Engpédsse des Seetransportwegs
durch die StraBe von Hormus und die Dauer des Konflikts eine Rol-
le.

Im Uberblick

- Oberster US-Gerichtshof annulliert Trumps Zoll-Politik

- Software-, Daten- und Medien-Aktie wegen KI-
Unsicherheit unter Druck

- Aktienmarkte mit mehr Marktbreite und Branchenrotation
- Weitere US-Zinspolitik ungewiss

Allokation der Anlageklassen

Die strategische Gewichtung der Anlageklassen Aktien, Renten
und Gold bleibt im FVM Offensiv wie in den Vormonaten bestehen.
Dies hat der strategische Anlageausschuss im Beisein von Prof.
Webersinke und externen Gasten im Rahmen der Sitzung im 1.
Quartal bestatigt. Zudem wurde auf Empfehlung des Ausschusses
das Basis-Segment Energie & Rohstoffe aufgrund der aktuellen
Entwicklungen in zwei separate Basis-Segmente aufgeteilt. Es gibt
also kiinftig ein Basis-Segment Energie und ein Basis-Segment
Rohstoffe. Dadurch soll sich der Spielraum fiir unsere Investitions-
maglichkeiten (insbesondere in Rohstoffen) erweitern. Im Nach-
gang zur Sitzung haben wir noch ein neues Sonderthema geschaf-
fen:, Turnaround", um Erholungschancen bei ausgewahlten Titeln
fokussiert nutzen zu kénnen. Innerhalb der Aktiensegmente haben
wir ein paar weitere Veranderungen vorgenommen.

Aktien

Die langfristigen KI-Gewinner sind 2026 noch nicht bekannt. Und
doch hat sich die Marktstimmung in den letzten Monaten stark
verandert. Auf KI-Euphorie folgte Vorsicht. Anleger differenzieren
mehr und fragen sich, wie sehr die neue Technologie etablierte Ge-
schaftsmodelle infrage stellt. Der massive Einbruch von Software-
aktien, aber auch von manchen Medien- und Datenunternehmen,
zeigt die Anlegersorgen eindrucksvoll.

Wichtigste Dispositionen im Uberblick
Kauf

. Adidas
« Sandoz
« Xtrackers World Materials ETF

Verkauf

+3M
« Booking

+ Qualcomm

Freiburger
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Weil K| verschiedene Unternehmen und Branchen treffen kann,
miissen Investitionen sehr viel selektiver werden. Viel hangt davon
ab, was der KI-bedingte Strukturwandel mit ihren Geschaftsmodel-
len macht. Manche Geschaftsmodelle konnten bald nicht mehr
funktionieren. Durch KI entwickeln sich Gewinner und Verlierer
aber weiter auseinander. Manche etablierte Firmen werden schei-
tern, aber andere werden sich anpassen. Sie werden Kl nutzen und
durch Innovationen wettbewerbsfahiger.

Aufgrund schwacherer Quartalszahlen haben wir die US-Werte 3
M, Booking und Qualcomm im Februar verkauft und den Gegen-
wert in die giinstig bewerteten deutschen Standardwerte Adidas,
Continental und Deutsche Telekom investiert. Damit mdchten wir
auch der erkennbaren Branchenrotation Rechnung tragen. Zudem
erfolgte im Segment Rohstoffe der Kauf des Xtrackers World Ma-
terials ETF, mit dem wir vom Aufschwung in den Sektoren Bau,
Chemige, Mineral- und Rohstoffe profitieren wollen. Die erst kiirzlich
erworbene Position im Pharmaunternehmen Novo Nordisk wurde
aufgrund schwacherer Quartalszahlen friihzeitig wieder verkauft,
bevor die Aktie dann wegen enttduschender Studiendaten deutlich
unter Druck kam. Gleichzeitig haben wir das Segment Gesundheit
neu strukturiert: Verkauf des World Healthcare ETF und Fokussie-
rung auf unsere Einzeltitel-Favoriten in den Bereichen Pharma
(AstraZeneca und Eli Lilly) und Generika (Sandoz). Anfang Mérz
wird Apple voraussichtlich mindestens fiinf neue Produkte vorstel-
len, darunter das neue iPhone 17e. Da die Aktie davon profitieren
konnte, wurde die bestehende Position Anfang Februar nochmals
aufgestockt.

Renten

Der designierte neue US-Notenbankchef Kevin Warsh hat angekiin-
digt, die FED-Bilanzsumme zu verringern. Das wiirde eine schlech-
tere Liquiditatsversorgung bedeuten und einen der Haupttreiber
fur die amerikanische Konjunktur und fur die Borse schwachen. Ob
Warsh an bisherigen Aussagen festhalt oder zunachst nur die
kurzfristigen Zinsen senken wird, ist nicht vorhersehbar. Seine
Idee, dass kiinstliche Intelligenz die groften Produktivitatsfort-
schritte in der Geschichte bringt und damit zu einem Riickgang der
Inflation fiihrt, konnte zwar richtig sein. Aber die aktuell hohen In-
vestitionen werden vermutlich kurzfristig sogar zu mehr Inflation
flihren. Angesichts der Verzerrungen bei den Wachstums- und In-
flationsdaten wegen des Government-Shutdowns im 4. Quartal ist
es eher unwahrscheinlich, dass die Notenbank ihre Einschatzung
zum Bedarf weiterer Zinssenkungen gegeniiber der letzten Sitzung
andert.

Edelmetalle

Gold erreichte in jiingster Zeit Rekordstande, bevor es deutlich kor-
rigierte. Dennoch ibernimmt es in ausgewogenen Portfolios unver-
andert eine wichtige Rolle. Im vergangenen Jahr hat das Edelme-
tall aufgrund geopolitischer Spannungen, eines Ungleichgewichts
zwischen Angebot und Nachfrage und der Attraktivitat als sichere
Anlageklasse erheblich an Wert gewonnen.

Die aktuelle Volatilitat bleibt zundchst wohl bestehen und wird
durch Mafinahmen der Zentralbanken, verdanderte Marktstimmung
und spekulative Kapitalstrome angeheizt. Abseits davon bietet
Gold weiterhin eine gute Diversifizierung als kontinuierliche langfri-
stige Anlage.

Ausblick

Die Kapitalmarkte treten in eine Phase der ,Neuausrichtung" ein,
wahrend der Aufschwung sich tber die US-Megaunternehmen hin-
aus in andere Branchen und Segmente verbreitert. Trotz geopoliti-
scher Schocks und aggressiver US-Handelstaktiken blieb die Vola-
tilitat an den Finanzmarkten bisher geddmpft. Gleichzeitig gewin-
nen Europa und die Schwellenlander an Bedeutung. Eine groere
Marktbreite und sich verbessernde Bewertungen sorgen flr attrak-
tivere Maglichkeiten, die durch strukturelle Trends unterstiitzt
werden.

Freiburger
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Im Fokus

Hochtief AG - Baukonzern profitiert von globalen Infrastrukturinvestitionen

Der Name Hochtief AG klingt nach einem typischen deutschen Un-
ternehmen. Bei der Griindung des Baukonzerns im Jahr 1873 in
Frankfurt am Main war das auch noch so, und manch ehrwiirdiges
Gebadude, wie etwa die Universitat in GieRen, wurde mit Hilfe des
Griinderbriiderpaares Philipp und Balthasar Helfmann auf heimi-
schem Boden errichtet. Inzwischen realisiert Hochtief weltweit
komplexe Infrastrukturprojekte und ist iber Téchterunternehmen
etwa in den USA, Asien und Australien aktiv. Damit profitiert der
Konzern nicht nur von den Infrastrukturinvestitionen in Deutsch-
land, wie etwa Auftrdgen im dreistelligen Millionenbereich im Rah-
men des Campusbaus der Helmut-Schmidt-Universitat der Bun-
deswehr in Hamburg, um nur einen heimischen Auftrag aus den
letzten Monaten zu nennen. Allein im ersten Quartal 2026 verkiin-
dete Hochtief Vertragsabschliisse zum Beispiel im Rahmen von
IT-Infrastrukturbaumalnahmen in Malaysia oder Explorationspro-
jekten in Indien. Auch jenseits des grofien Teichs ist der Konzern
erfolgreich, das Tochterunternehmen Turner ist beim Bau des
rund 10 Milliarden teuren Meta-Rechenzentrums im US-Bundes-
staat Indiana mit von der Partie.

Insbesondere das gute Geschaft in Amerika scheint den Konzern
zu befliigeln: Im laufenden Geschaftsjahr wurde die Prognose fiir
den operativen Konzerngewinn von 680 bis 730 Millionen Euro auf
jetzt 750 bis 780 Millionen erhoht. ,Wir haben uns zum Marktfih-
rer in schnell wachsenden strategischen Wachstumsbereichen
wie dem KI-, Digital- und Tech-Sektor sowie den Segmenten
Energie/Kernenergie, kritische Mineralien und Verteidigung ent-
wickelt’, erkldrte der Hochtief-CEO Juan Santamaria. Hochtief hat
somit den Nutzen von gleich mehreren Bereichen, in die derzeit
massive Geldstrome fliefen, und konnte damit langfristig eine in-
teressante Option sein, um mittelbar von Trends wie kiinstlicher
Intelligenz, wachsendem Strombedarf oder der Nachfrage nach
seltenen Erden zu profitieren. Im Sinne der Idee, dass im Gold-
rausch am Ende auch oft die Verkaufer der Schaufeln statt der
Goldsucher reich wurden, passt Hochtief perfekt in unsere be-
wusst breit gestreute Anlagemischung. Die Aktie des Unterneh-
mens ist seit Jahresanfang sowohl Bestandteil des FVM Offensiv
als auch des FVM Classic.

Freiburger

FVM Offensiv | Kundeninformation/Marketingmitteilung Februar 2026

Vermogensmanagement



FVM Offensiv

Aktien 92,99%

Titel Anteil
Aktien-Indexsegment 35,5%
iShares MSCI USA ESG screened ETF 10,1%
Xtrackers MSCI EM Asia ETF 8,3%
iShares Stoxx Europe 600 Industrial ETF 6,1%
Xtrackers DAX ETF 5,7%
iShares MSCI Europe ESG screened ETF 53%
Bau 4,1%
Bilfinger SE 1,5%
Heidelberg Materials AG 1,4%
Hochtief AG 1,2%
Chemie 3,9%
Dow Inc 1,5%
Bayer AG 1,5%
Linde PLC 0,9%
Elektro 4,4%
Taiwan Semiconductor 1,8%
NVIDIA Corp. 1,6%
Emerson Electric Co. 1,0%
Energie 4,3%
Iberdrola SA 2,2%
Prysmian SpA 2,1%
Finanzen 3,7%
Lyxor Stoxx Europe 600 Banks ETF 1,8%
JPMorgan Chase & Co 1,0%
BlackRock Inc. 0,8%
Gesundheit 3,5%
AstraZeneca PLC 1,3%
Eli Lilly and Co 1,2%
Sandoz Group AG 0,9%
IT 2,5%
Amazon.com Inc. 1,4%
Alphabet Inc. 1,1%
Kommunikation 2,0%
Deutsche Telekom AG 1,1%

FVM Offensiv | Kundeninformation/Marketingmitteilung Februar 2026

Vermogensubersicht

Eine klare und stringente Strategie - aktiv umgesetzt
Breite Steuerung iiber Branchen und Regionen

Kombination: ETF-Anlagen und Einzelwerte-Selektion

Titel Anteil

Motorola Solutions Inc
Konsum

Apple Inc

McDonald's Corp

Hermes International SCA
Logistik

Deutsche Post AG

Kuehne und Nagel Intern. AG
Maschinenbau
Parker-Hannifin Corp

Krones AG

Caterpillar Inc

Mobilitat

Bayerische Motoren Werke AG
CATL

Continental AG

Rohstoffe

BGF - World Mining Fund
Xtrackers MSCI World Materials ETF
Versicherungen

Allianz SE

Sonderthema: Aufstrebende Markte
BSF Emerging Markets Equities Fund |
Sonderthema: KI

iShares Al Infrastructure ETF
Sonderthema: MobiDiG
MEDICAL BioHealth Fund
Meta Platforms Inc.
Sonderthema: Turnaround
Microsoft Corp.

Netflix Inc

Adidas AG

MercadoLibre Inc

Freiburger

0,9%
49%
2,1%
1.7%
11%
3,1%
2,0%
1.2%
42%
1,6%
1,4%
1.2%
2,1%
11%
0,5%
0,5%
2,9%
2,0%
1,0%
2.2%
2,2%
1.7%
17%
2,8%
2,8%
2,0%
1,4%
0,6%
3,3%
1,3%
0,8%
0,7%
0,5%

Vermogensmanagement
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Renten 2,58%

Titel Anteil

Hybridanleihen 0,9%
LF - Sustainable Yield Opportunities Fund 0,9%

Chancen kontrolliert nutzen:
Disziplinierte Aufteilung Uber Renten-Segmente

Titel Anteil
Wahrungsanleihen - EM 1,7%
Capitulum Weltzins-Invest Fonds 1,7%

Edelmetalle 3,36%

Titel Anteil

Gold 3,4%

Wertvoller Bestandteil - Sachwert und Risikoausgleich

Titel Anteil
Swisscanto ZKB Gold ETF EUR 3,4%

Liquiditat 0,91%

Strategische Liquiditat - wichtige Funktion im Portfolio:
- gezielte Nutzung von sich bietenden Chancen
- Risikopuffer in schwierigen Marktphasen

Optionen & Futures 0,16%

Freiburger
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Stammdaten

Kategorie: Mischfonds, aktienbetont global
Ertragsverwendung: ausschittend
Geschaftsjahr: 01. November - 31. Oktober

Investmentgesellschaft: Universal-Investment GmbH

Fondsberater:  Freiburger Vermogensmanagement GmbH

Verwahrstelle: Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG

WKN:

Anteilspreis:
Mindestanlagesumme:
Auflegungsdatum:

Verwaltungsvergiitung p.a.:

Beratervergiitung p.a.:

Verwahrstellenvergiitung p.a.:

Laufende Kosten (TER):

Anteilsklasse |

A2QK6B

59,81 €

21.07.2021

0,17% eff.

1,15% eff.

0,04% eff. zzg.
19% MwSt.

1,44% (bezogen auf

Anteilsklasse S
A2QK6C
550,37 €

1 Mio. €
29.11.2021

0,17% eff.

1,00% eff.

0,04% eff. zzg|.
19% MwSt.

1,29% (bezogen auf

Hinweise zu Chancen und Risiken

Chancen

Langfristig Giberdurchschnittliches Kapitalwachstum (ber die
Beteiligung am globalen Wirtschaftswachstum durch
Produktivkapital (Aktien).

Aktives Risikomanagement durch strategische Vermdgens-
aufteilung nach einem disziplinierten Anlageprozess.

Breite Diversifizierung nach Regionen und Branchen, sowie
eine Vielzahl von Einzeltiteln.

Professionelles Portfoliomanagement mit langjahriger
Erfahrung.

Die Anlage im FVM Offensiv eignet sich,
wenn Sie...

ein chancenorientierter Anleger mit Ertragserwartungen iiber
dem Kapitalmarktzins sind.

Ertrage aus Aktien-, und Wahrungschancen erzielen wollen.

eine chancenorientierte Anlage mit einem klaren und
transparenten Investmentprozess anstreben.

Sicherheit und Liquiditat unter die Ertragsaussichten stellen.

Ihr Kapital langfristig anlegen mochten.

FVM Offensiv | Kundeninformation/Marketingmitteilung Februar 2026

Ausgabeaufschlag:

Ausschiittung pro Anteil:

Erfolgsvergiitung p.a.:

vergangenes GJ) vergangenes GJ)

1,00% -
(entfllt flr FVYM (entfallt flr FVYM
Kunden) Kunden)

021 €am15.12.25 15,00 € am 15.12.25

10% der vom Fonds erwirtschafteten Rendite
iiber dem Referenzwert (7% p.a. mit ,High
Watermark" der letzten 5 Jahre).

Risiken
Kursverluste: Die Wertentwicklung des Fonds wird insbeson-
dere durch markt-, branchen- und unternehmensbedingte
Kursverdnderungen beeinflusst, aus denen sich Chancen und
Risiken ergeben.
Emittenten-, Ausfall-, Landerrisiko ist gegeben.

Wechselkursrisiken aufgrund Anlagen, die auf Fremdwahrung
lauten.

Der Anteilswert kann unter den jeweiligen Kaufpreis der
Anlage fallen.

Das Sondervermdgen weist das Risiko erhchter Volatilitat auf,
d. h. in kurzen Zeitraumen kann der Anteilspreis starker
schwanken.

Die Anlage in FVM Offensiv eignet sich
nicht, wenn Sie...

keine starken Schwankungen Ihres Vermogens akzeptieren.
einen festen Ertrag generieren wollen.
Ihr Kapital kurz- oder mittelfristig anlegen wollen.

Uiber keine Erfahrungen an Finanzmarkten verfiigen.

Freiburger
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Rechtliche Hinweise

Aktuelle Information Wertentwicklung, Kosten- und Risikohinweise

Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung und dient ausschlieRlich
Marketing- und Informationszwecken. Die Angaben beruhen auf Quellen,
die wir fiir zuverldssig halten, fiir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir
jedoch keine Gewahr iibernehmen konnen. Wir weisen ausdriicklich darauf
hin, dass dies keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Fondsanteilen darstellt. Anlageentscheidungen sollten nur auf der
Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen (Wesentliche
Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt und -soweit veroffentlicht- der
letzte Jahres- und Halbjahresbericht) des Sondervermdgens FVM Offensiv
getroffen werden, die auch die allein mageblichen Vertragsbedingungen
bzw. Anlagebedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden ab
dem Auflagedatum bei der Verwahrstelle Hauck Aufhauser Lampe
Privatbank AG (KaiserstraBe 24, 60311 Frankfurt am Main, Tel.: +49 69
2161-0), der Kapitalverwaltungsgesellschaft  Universal-Investment-
Gesellschaft mbH (Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main)
und dem Vertriebspartner Freiburger Vermdgensmanagement GmbH
(Zita-Kaiser-Strale, 1 79106 Freiburg, Tel. +49 761 217 10 77) in
deutscher Sprache zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die
Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter www.freiburger-vm.de
und www.universal-investment.com abrufbar.

Die zur Verfligung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung. Alle Aussagen geben die aktuelle Einschatzung wieder. Die
in dem Dokument zum Ausdruck gebrachten Meinungen konnen sich ohne

vorherige Ankiindigung andern. Weder die Kapitalverwaltungsgesellschaft
noch deren Kooperationspartner ibernehmen irgendeine Art von Haftung
flr die Verwendung dieses Dokuments oder dessen Inhalts. Eine
Zusammenfassung lhrer Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie
auf www.universal-investment.com/media/document/Anlegerrechte.
Zudem weisen wir darauf hin, dass die Universal-Investment-Gesellschaft
mbH bei Fonds fiir die sie als Verwaltungsgesellschaft Vorkehrungen fiir
den Vertrieb der Fondsanteile in EU-Mitgliedstaaten getroffen hat,
beschliefien kann, diese gemaR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und
Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU, insbesondere also mit Abgabe eines
Pauschalangebots zum Riickkauf oder zur Riicknahme samtlicher
entsprechender Anteile, die von Anlegern in dem entsprechenden
Mitgliedstaat gehalten werden, aufzuheben.

Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne
Berlicksichtigung von Ausgabeaufschldgen). Bei einem Anlagebetrag von
EUR 1.000,00 Uber eine Anlageperiode von finf Jahren und einem
Ausgabeaufschlag von 5 Prozent wiirde sich das Anlageergebnis im
ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von EUR 50,00 sowie um
zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In  den
Folgejahren kann sich das Anlageergebnis zudem um individuell
anfallenden Depotkosten vermindern.

Erlauterung zur Berechnung der Wertentwicklung mit der BVI-Methode

Die Wertentwicklungsberechnung nach der BVI Methode beruht auf der
,2time weighted rate of return”-Methode. Diese international anerkannte
Standardmethode ermdglicht eine einfache, nachvollziehbare und exakte
Berechnung. Die Wertentwicklung der Anlage ist die prozentuale
Veranderung zwischen dem angelegten Vermogen zu Beginn des
Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende des Anlagezeitraumes.
Ausschiittungen werden rechnerisch umgehend in neue Fondsanteile
investiert.  So ist die Vergleichbarkeit der Wertentwicklungen
ausschittender und  thesaurierender  Fonds  sichergestellt.  Die
Wertentwicklung wird auf Basis der borsentaglich ermittelten Anteilwerte
berechnet. Hierzu werden die Vermdgensgegenstande (z.B. Aktien,
verzinsliche Wertpapiere, Immobilien, Bankguthaben, Tagesgeld) und
Ertrdge (z.B. Zinsen, Dividenden, Mieten) addiert und Kosten (z.B.
Managementgebiihr, Kosten flr Druck des Jahres-/Halbjahresberichts

Erganzende Hinweise flr die Vermogensverwaltung

Dieser Fondsreport umfasst ausschlieBlich das Sondervermdgen FVM
Offensiv. Weitere Vermogenswerte eines Verwaltungsmandates und
dessen Entwicklung sind hier nicht beriicksichtigt!

sowie flir die Wirtschaftspriifung, gegebenenfalls erfolgsabhangige
Geblihren) des Sondervermdgens sowie eventuell aufgenommene Kredite
und sonstige Verbindlichkeiten abgezogen. Der Anteilwert resultiert aus
dem so ermittelten Inventarwert (,Net Asset Value") dividiert durch die
Anzahl der ausgegebenen Anteile.

Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf ahnliche
Entwicklungen in der Zukunft zu. Diese sind nicht prognostizierbar.
Umfassende Risikohinweise entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
Dieser Fondsreport wurde von der FVM mit groBer Sorgfalt erstellt,
dennoch kdnnen die FVYM sowie die anevis solutions GmbH keine Gewahr
fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hier angegebenen Informationen
tibernehmen. Alle angegebenen Daten sind vorbehaltlich der Priifung durch
die Wirtschaftspriifer zu den jeweiligen Berichtsterminen.

Wertentwicklung, Kosten- und Risikohinweise

Beim Erwerb Uber die FVM bzw. deren Partnerbanken entféllt der
Ausgabeaufschlag. Weitere individuelle Kosten konnen durch lhre
Depotbank entstehen und die angegeben Wertentwicklung mindern.
Orientierungsgrofen: Depotgebiihren ca. 0 - 0,15 % p.a., einmalige
Transaktionskosten in Hohe von ca. 0 - 0,3 %.
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Weitere Informationen
https://www.freiburger-vm.de/fondsmanagement
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Verantwortung und Erfolg fur
lhr Vermogen

Freiburger Vermdgensmanagement GmbH (Herausgeber)
V.i.S.d.P.: Claus Walter, Geschéftsfihrer
Zita-Kaiser-Stralle 1 - Quadriga

79106 Freiburg

Telefon 0761 21 71 071
Telefax 0761 21 71 070
info@freiburger-vm.de
www.freiburger-vm.de

Geschaftsflihrung
Claus Walter (Vorsitzender)
Ralf Streit

Amtsgericht Freiburg HRB 5805
Ust-Id-Nr. DE 197242173

Wertpapierinstitut -
Zulassung durch Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Nr. 115693 vom 25.11.1998
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