Grundlagen der Zusammenarbeit o FVM

Stand: Januar 2022

Vorwort

Sehr geehrte Damen und Herren,

die ,Grundlagen der Zusammenarbeit” sollen Ihnen einen Uberblick Uber uns und unsere Dienstleistungen geben.
Gleichzeitig enthalten sie wichtige Informationen zum Widerrufsrecht fiir Verbraucher bei Fernabsatzvertragen und auerhalb
geschlossener Geschaftsraume zustande gekommener Vertrége.

Die Freiburger Vermogensmanagement GmbH wurde im Jahr 1998 als unabhangiger Vermogensverwalter
(Finanzportfolioverwalter) gegriindet. Bereits bei der Griindung standen die Transparenz und Unabhangigkeit im Mittelpunkt
unserer Geschaftsphilosophie. Unsere Kunden profitieren davon, dass wir keine Provisionen von Banken und Produktanbietern
erhalten, sondern nur direkt fiir unsere Dienstleistungen vergiitet werden. Damit verhindern wir Interessenskonflikte und
schaffen die Grundlage fiir eine vertrauensvolle und langfristige Zusammenarbeit.

Wir freuen uns auf ein personliches Gesprach mit lhnen.

lhre Freiburger Vermogensmanagement GmbH

1. Information iiber die Freiburger Vermdgensmanagement GmbH (nachfolgend ,FVYM")

1.1 Kontaktdaten

Freiburger Vermogensmanagement GmbH
Zita-Kaiser-Str. 1 — Quadriga
79106 Freiburg

Telefon 0761 /2171 071
Telefax 0761 /2171 070

E-Mail info@freiburger-vm.de
Internet www.freiburger-vm.de

Handelsregister: Amtsgericht Freiburg, HRB 5805
Geschéftsfiihrer: Claus Walter (Vorsitz) und Ralf Streit

1.2 Erlaubnis, zustandige Aufsichtsbehorde und Hauptgeschaftstatigkeit

Die FVM ist ein zugelassenes Wertpapierinstitut. Die Erlaubnis wurde ihr im November 1998 von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn unter der Nr. 115693 unter anderem fiir folgende
Finanzdienstleistungen erteilt:

« Finanzportfolioverwaltung (§ T Abs. Ta Satz 2 Nr. 3 KWG)
o Anlageberatung (§ T Abs. Ta Satz 2 Nr. Ta KWG)

« Anlagevermittlung (§ T Abs. Ta Satz 2 Nr. T KWG)

o Abschlussvermittlung (§ 1 Abs. T1a Satz 2 Nr. 2 KWG)

Hauptgeschaftstatigkeit der FVM ist die Erbringung der Finanzportfolioverwaltung (Vermdgensverwaltung) sowie die damit im
Zusammenhang stehenden Tatigkeiten und Geschafte.
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1.3 Sprache, Kommunikationsmittel und Aufzeichnungspflichten

Die malgebliche Sprache fiir unsere Vertragsverhéltnisse und die Kommunikation mit uns ist Deutsch. Die
Vertragsbedingungen, Informationsmaterialien, Formulare und diese Vorabinformationen werden in deutscher Sprache zur
Verfligung gestellt. Eine Verpflichtung der FVM, die Kommunikation wahrend der Laufzeit des Vertrages in einer anderen
Sprache zu flihren, besteht nicht.

Sie kdnnen personlich in unseren Geschaftsraumen, per Brief, Telefon, Fax oder E-Mail mit uns in Kontakt treten.

Zur Ubermittlung von Auftragen kénnen folgende Kommunikationsmittel verwendet werden: E-Mail, Fax. AuBerdem konnen
Weisungen personlich, nicht aber telefonisch, erteilt werden. Die FVM nimmt per Telefon keine Einzelweisungen in Bezug auf
den Erwerb oder die Veraufierung von Finanzinstrumenten entgegen.

Hinweise und Erlauterung

Fiir Telefongesprache und elektronische Kommunikation, die sich auf die Annahme, Ubermittlung und Ausfiihrung von Auftragen
zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten beziehen, besteht seit dem 03. Januar 2018 die Pflicht zur Aufzeichnung und
Speicherung. Die Aufzeichnungspflicht umfasst bereits die Kommunikation, die zu einem Auftrag fiihren kann. Da einzelne
Kundenauftrage im Rahmen der angebotenen Dienstleistung der Vermdgensverwaltung die Ausnahme darstellen, verzichtet die
FVM auf eine dauerhafte Aufzeichnung von Telefonaten. Zur Einhaltung der gesetzlichen Verpflichtung speichert die FVM aber
die per Telefon, Fax, E-Mail oder in sonstiger elektronischer Form geflihnrte Kommunikation mit Kunden, die zu einem Auftrag
zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten fiihren konnte. Die Aufzeichnung bezieht sich auch auf fiir Kunden in
Erscheinung tretende Bevollmachtigte.

Die Aufzeichnungen werden fiir einen Zeitraum von fiinf Jahren bzw. - sofern seitens der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht gewlinscht - {iber einen Zeitraum von sieben Jahren ab Erstellung der Aufzeichnungen
gespeichert. Wahrend dieses Zeitraumes kann der Kunde auf Anfrage eine Kopie der ihn betreffenden Aufzeichnungen erhalten.
Im Rahmen der aufsichtsrechtlichen Vorgaben sind wir zudem verpflichtet, Aufzeichnungen Dritten mit berechtigtem Interesse
zur Verfiigung zu stellen. Dritte mit berechtigtem Interesse sind beispielsweise Wirtschaftspriifer, deren Aufgabe es ist, die
Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Vorgaben durch die FVM zu priifen.

Sollte der Kunde mit der Aufzeichnung nicht einverstanden sein, hat er dies der FVM unverziiglich mitzuteilen. In diesem Fall
darf die FVM keine Dienstleistungen durchfiihren, die auf die Annahme, Weiterleitung und Ausftihrung von Orders gerichtet sind.

1.4 Einlagensicherung

Die FVM handelt bei der Erbringung ihrer Dienstleistungen auf der Grundlage einer Verwaltungsvollmacht und erlangt damit zu
keinem Zeitpunkt Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren ihrer Kunden. Die Konten und Depots werden bei der vom
Kunden gewahlten Depotbank (Kreditinstitut) gefiihrt und sind insoweit in deren Besitz. Deshalb ist die Einlagensicherung der
jeweiligen Depotbank von Bedeutung. Fiir die Depotbanken, die gleichzeitig unsere Kooperationspartner sind, stellen wir hnen
die Informationen zur Einlagensicherung sowie auch die weiteren notwendigen Informationen zusammen mit diesen
,Grundlagen der Zusammenarbeit” zur Verfligung.

Informationen iber die Sicherungseinrichtungen in Deutschland erhalten Sie aufterdem im Einlagensicherungsportal des
Bundesverbands deutscher Banken e.V. unter www.einlagensicherungsportal.de.

1.5 Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW)

Die FVM gehort der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW), Postfach 04 03 47, 10062 Berlin, an.
Die EdW ist eine durch das Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz vom 16. Juli 1998 geschaffene Einrichtung
zur Sicherung der Anspriiche von Anlegern, die im offentlichen Auftrag die Entschadigung von Anlegern nach dem genannten
Gesetz vornimmt und Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften bis zu 90% ihres Wertes, maximal jedoch jeweils 20.000 EUR
pro Glaubiger, schiitzt. Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften im Sinne dieses Gesetzes sind die Verpflichtungen eines
Instituts zur Riickzahlung von Geldern, die Anlegern aus Wertpapiergeschaften geschuldet werden oder gehdren und die fir
deren Rechnung im Zusammenhang mit Wertpapiergeschéaften gehalten werden. Hierzu zahlen auch Anspriiche von Anlegern
auf Herausgabe von Instrumenten, deren Eigentiimer diese sind und die flir deren Rechnung im Zusammenhang mit
Wertpapiergeschaften gehalten oder verwahrt werden. Zu den genannten Finanzinstrumenten gehdren Wertpapiere wie Aktien,
Zertifikate, die Aktien vertreten, Schuldverschreibungen, Genuss- und Optionsscheine, Derivate etc. Der
Entschadigungsanspruch richtet sich nach Hohe und Umfang der dem Glaubiger gegentiber bestehenden Verbindlichkeiten aus
Wertpapiergeschaften unter Berlicksichtigung etwaiger Aufrechnungs- und Zurlickbehaltungsrechte des Instituts. Bei der
Berechnung der Hohe des Entschadigungsanspruchs sind der Betrag der Gelder und der Marktwert der Finanzinstrumente bei
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Eintritt des Entschadigungsfalls zugrunde zu legen. Ein Entschadigungsanspruch besteht nicht, soweit Einlagen oder Gelder
nicht auf die Wahrung eines EU-Mitgliedstaates und nicht auf Euro lauten. Der Entschadigungsanspruch umfasst im Rahmen der
genannten Obergrenze auch die bis zu seiner Erflllung entstandenen Zinsanspriiche. Schadensersatzanspriiche aus
Beratungsfehlern sind nicht abgedeckt. Nicht geschiitzt sind Anleger wie beispielsweise Kreditinstitute und Finanzdienstleister,
Versicherungsunternehmen, mittlere und groBe Kapitalgesellschaften sowie Unternehmen der &ffentlichen Hand (vgl. hierzu § 3
des Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetzes).

1.6 Garantiefonds oder andere Entschadigungsregelungen
Es bestehen daneben keine Garantiefonds oder andere Entschadigungsregelungen.

1.7 Mitgliedschaft im Verband unabhangiger Vermaogensverwalter Deutschland e. V.

Die FVM ist Mitglied im VuV - Verband unabhangiger Vermogensverwalter Deutschland e.V., Stresemannallee 30, 60594
Frankfurt am Main. Der Verband ist eine Interessenvertretung fiir bankenunabhangige Vermdgensverwalter in Deutschland. Die
dem VuV angeschlossenen Vermdgensverwaltungen verpflichten sich zur Einhaltung des VuV-Ehrenkodex. Weitere
Informationen zum VuV und zum Profil eines unabhangigen Vermogensverwalters erhalten Sie unter www.vuv.de.

1.8 Reklamationen und Beschwerden

Etwaige Reklamationen oder Beschwerden konnen Sie der FVM per Brief, Telefon, Fax oder E-Mail unter den oben genannten
Kontaktdaten mitteilen. Bitte geben Sie dazu Ihren Namen, Ihre Kontaktdaten sowie eine Beschreibung Ihres Anliegens an.

Sie erhalten zunachst unverziiglich eine schriftliche Eingangsbestatigung von uns.

Sodann bemiihen wir uns, lhr Anliegen schnellstmdglich in Ihrem Interesse zu kldren. Sollte dies nicht innerhalb von zwei
Wochen nach Eingang moglich sein, erhalten Sie von uns zundchst einen schriftlichen Zwischenbescheid. Spatestens vier
Wochen nach Eingang erhalten Sie von uns einen schriftlichen abschlieRenden Bescheid. Sollte es uns innerhalb dieser Frist
ausnahmsweise nicht moglich sein, Ihr Anliegen abschlieBend zu bearbeiten, teilen wir Ihnen die Griinde hierfir sowie unsere
Einschatzung, wann die Klarung voraussichtlich abgeschlossen sein wird, schriftlich mit.

Schlichtungsstelle des VuV

Der Verband unabhangiger Vermdgensverwalter Deutschland e.V. (VuV) hat eine Schlichtungsstelle (,YuVOmbudsstelle”)

nach MaRgabe der EU-Richtlinie Nr. 2013/EU vom 21.05.2013 iber die alternative Streitbeilegung eingerichtet. Vor der VuV-
Ombudsstelle sollen Streitigkeiten zwischen Verbrauchern und Mitgliedern des VuV im Zusammenhang mit
Finanzdienstleistungsgeschaften in einem aulergerichtlichen Schlichtungsverfahren beigelegt werden konnen. Die FVM ist
Mitglied des VuV und damit dieser Schlichtungsstelle angeschlossen. Fur den Fall, dass einer Kundenbeschwerde zwischen den
Parteien nicht unmittelbar abgeholfen werden kann, wird damit die Maglichkeit eréffnet, kundenseits die Schlichtungsstelle
anzurufen. Das Schlichtungsverfahren ist fiir den Antragsteller kostenfrei.

Die Anschrift und Kontaktdaten der VuV-Ombudsstelle lauten:

VuV-Ombudsstelle

Stresemannallee 30

60596 Frankfurt am Main

Tel: +49 (0)69 660550710

Fax: +49 (0)69 660550119

E-Mail: contact@vuv.de

Internet: www.vuv-ombudsstelle.de/

Der Antrag auf Durchfiihrung des Schlichtungsverfahrens und weitere Mitteilungen, wie Stellungnahmen, Belege,
Vertragsunterlagen oder andere Informationen kénnen in Textform oder per E-Mail an die Schlichtungsstelle (contact@vuv-
ombudsstelle.de) Gibermittelt werden. Naheres zur Zuldssigkeit des Verfahrens regelt die ,Verfahrensordnung der Ombudsstelle
des Verbandes unabhangiger Vermdgensverwalter Deutschland e.V., die auf Wunsch zur Verfligung gestellt wird oder im
Internet unter https://vuv-ombudsstelle.de/ombudsverfahren/verfahrensordnung/) abrufbar ist.
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1.9 Gerichtsstand und anwendbares Recht

Die FVM legt bei der Aufnahme von Beziehungen zu Ihnen vor Abschluss des Vertrages, das Recht der Bundesrepublik
Deutschland zugrunde. Vertrage mit der FVM unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Gerichtsstand fir etwaige
Auseinandersetzungen ist Freiburg.

2. Informationen iiber unsere Dienstleistung

Die Dienstleistungen der FVM als unabhangiger Vermogensverwalter richten sich an vermdgende Privatpersonen und
institutionelle Organisationen wie z.B. Unternehmen, Stiftungen, Vereine, Verbande.

2.1 Unsere Dienstleistungen im Uberblick

Die FVM erbringt auf der Grundlage ihrer Erlaubnis durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) folgende
Dienstleistungen:

«  Finanzportfolioverwaltung (,klassische Vermdgensverwaltung”)
o Anlageberatung von Investment-Sondervermdgen und institutionellen Kunden

Nachfolgende Dienstleistungen werden nur im Einzelfall erbracht und zéhlen nicht zum Kerngeschaft der FVM:

«  Anlageberatung (punktuell)

o Anlage- und Abschlussvermittiung

« Sonstige Dienstleistungen, die nicht der Zulassungspflicht unterliegen, z.B. Vermdgensanalysen, Vermittlung von
Konten und Depots

2.2 Wesentliche Merkmale der Dienstleistungen

a) Vermdgensverwaltung (Finanzportfolioverwaltung)

Diese Dienstleistung ist das zentrale Angebot und die Kompetenz der FVM als unabhéngiger Vermogensverwalter. Bei einer
Vermdogensverwaltung handelt es sich um das laufende Vermégensmanagement eines Wertpapierportfolios. Gemeinsam mit
dem Kunden wird eine auf seine Beddirfnisse zugeschnittene Anlagestrategie erarbeitet. Die Grundlage sind seine personlichen
Anlageziele und Praferenzen, seine Renditeerwartung und das individuelle Risikoprofil. Die festgelegte Strategie setzt die FVYM
dann mit der laufenden Betreuung des Portfolios um.

Diese Dienstleistung richtet sich an Kunden, die bei der Anlage des Geldes die laufende Anlageentscheidung delegieren
mochten. Bei Abschluss eines Vermogensverwaltungsvertrages wird die FVM im Rahmen der mit Ihnen vereinbarten
Anlagestrategien nach eigenem Ermessen in Finanzinstrumente (z.B. Wertpapiere wie Aktien, Anleihen, Investmentfonds) fir
Ihre Rechnung und in Ihrem Namen investieren.

b) Anlageberatung
Die Dienstleistung der Anlageberatung bietet die FVM nur in einem engen Spektrum an.

Der Begriff der ,Anlageberatung” wird im allgemeinen Verstandnis sehr weit verstanden, wahrend der Gesetzgeber dies als
Wertpapierdienstleistung sehr eng in Verbindung mit einem Finanzinstrument definiert.

Im Rahmen einer Anlageberatung spricht der Anlageberater jeweils eine Anlageempfehlung fiir ein einzelnes Finanzinstrument
(z.B. Aktie, Anleihe, Investmentfonds) aus, welche die Bediirfnisse des Anlegers beriicksichtigt. Im Gegensatz zur
Finanzportfolioverwaltung wird die Anlageentscheidung nicht an den Vermdgensverwalter delegiert, sondern der Kunde trifft
jede einzelne Entscheidung. Zur Erteilung einer Anlageempfehlung wird der Anlageberater die Geeignetheit aufgrund der
Kundenangaben (z.B. Anlageziele, Praferenzen, Risikotoleranz, finanzielle Situation, Kenntnisse) beriicksichtigen.

Die FVM hietet in folgenden Bereichen Anlageberatung im Sinne des Gesetzgebers an:
« Anlageberatung: Privatkunden - Professionelle Kunden, Geeignete Gegenpartei

Die FVM ist ein klassischer Vermdgensverwalter und erbringt keine dauerhafte Anlageberatung (,Depotbetreuung") fiir
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Privatkunden. Die Anlageberatung in Finanzinstrumenten erfolgt fiir Privatkunden nur punktuell, z.B. im Vorfeld eines
Vermogensverwaltungs-Mandats. Dieses Dienstleistungsangebot richtet sich originar an Institutionelle Kunden. Hierzu
gehoren sogenannte Geeignete Gegenparteien, wie z.B. Wertpapiersondervermagen, die bei einer
Kapitalverwaltungsgesellschaft gefiihrt werden, sogenannte Professionelle Kunden oder auch an originare Privatkunden,
die von uns als Professionelle Kunden eingestuft wurden.

« Beratung von Investment-Sondervermogen
Die FVM betreut Wertpapier-Sondervermdgen (,Investmentfonds”), die bei einer zugelassenen
Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) gefiihrt werden. Diese Dienstleistung ist als Anlageberatung einzuordnen.
Beispiel: Vermdgensverwaltungsfonds: FVM Classic, FYM Offensiv, FVM-Stiftungsfonds, KVG: Universal Investment,
Frankfurt.

« Anlageberatung im engen Spektrum, mit engem Spektrum an Finanzinstrumenten
Die FVM leistet im Einzelfall auch Anlageberatung, die sich bewusst auf das enge Spektrum der von ihr beratenen
Sondervermdgen wie z.B. den vermogensverwaltenden Fonds FVM Classic, FVM Offensiv und FVM Stiftungsfonds
konzentriert.

Im Sinne der Definition des Wertpapierhandelsgesetzes ist die FVM somit kein Unabhangiger Honoraranlageberater. Neben der
ausschlieBlichen Vergiitung durch den Kunden ware eine wesentliche Voraussetzung die Beriicksichtigung einer breit gestreuten
Angebotspalette von auf dem Markt verfligharen Finanzinstrumenten, die hinsichtlich ihrer Art und des Emittenten hinreichend
gestreut sind und nicht auf solche beschrankt sind, die mit der FVM rechtlich oder wirtschaftlich eng verbunden sind.

Die FVM erhalt im Zusammenhang mit der Anlageberatung keine Zuwendungen von Dritter Seite, sondern lasst sich
ausschlieBlich von ihren Kunden nach vorheriger Vereinbarung vergiiten.

Im Rahmen der Anlageberatung werden wir eine Anlageempfehlung hinsichtlich Finanzinstrumenten aussprechen. Hierbei
berticksichtigen wir die von lhnen im Personlichen Beratungsbogen gemachten Angaben.

¢) Anlage- und Abschlussvermittiung

Im Rahmen der Anlage- oder Abschlussvermittlung wird die FVM in lhrem Auftrag und auf Ihre ausdriickliche Anweisung hin auf
Ihre Rechnung Finanzinstrumente erwerben oder verduBern. Hierzu raumen Sie der FVM bei lhrer konto- und/oder
depotfiihrenden Bank eine entsprechende Vollmacht ein. Im Rahmen der reinen Anlage- oder Abschlussvermittlung wird thnen
die FVM keine Empfehlungen erteilen.

Die Anlage- und Abschlussvermittlung gehort nicht zu den originaren Dienstleistungen der FVM. Eine Ausnahme bildet die
Vermittlung von Anlagen in Investment-Sondervermdgen, die im Rahmen eines Mandats von der FVM betreut werden (z.B.
Vermdgensverwaltungsfonds FVM Classic, FVM Offensiv oder FVM Stiftungsfonds).

d) Sonstige Dienstleistungen

Weitere Dienstleistungen, die keine anzeige- und erlaubnispflichtigen Geschafte gemaf Kreditwesengesetz darstellen, erfolgen
nach individuellen Vereinbarungen.

2.3 Kundenkategorisierung gemal § 67 des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)

Die FVM stuft alle Kunden als Privatkunden im Sinne des § 67 WpHG ein, unabhangig davon, ob es sich um Privatkunden,
Gewerbebetriebe, Stiftungen und/oder Kapitalanlagegesellschaften handelt. Abweichende Kategorisierungen erfolgen
grundsatzlich durch eine gesonderte Vereinbarung.

Der Gesetzgeber definiert unterschiedliche Anforderungen in der Zusammenarbeit mit Privatkunden oder sogenannten
Professionellen Kunden. Aus diesem Grund ist eine Einstufung (Kundenkategorisierung) erforderlich. Die FVM hat sich dazu
entschlossen, zunéchst alle Mandanten als Privatpersonen einzustufen, womit einheitlich das hdchste Schutzniveau gilt (z. B.
Berichterstattung, Dokumentation etc.). Eine abweichende Einstufung erfolgt schriftlich.
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2.4 Informationen zum Zustandekommen von Vertragen

Sollten Sie ein dauerhaftes Betreuungsverhéltnis wiinschen, so wird ein schriftlicher Vermdgensverwaltungsvertrag
abgeschlossen. Vertrage kommen grundsatzlich erst mit Zugang des durch uns gegengezeichneten Vertrages bei lhnen
zustande. Die Ubermittlung einer durch Sie unterzeichneten Vertragsausfertigung stellt ein bindendes Angebot auf Abschluss
dieses Vertrages dar.

Punktuelle Anlage- oder Abschlussvermittiungen werden auch ohne Abschluss eines schriftlichen Vertrages erbracht. Der
Vertrag kommt in diesem Fall dadurch zustande, dass Sie uns einen Auftrag zum Erwerb oder zur VerdauBerung von
Wertpapieren iibermitteln und wir diesen Auftrag in Ihrem Namen an die ausfiihrende Stelle (Depotbank) weiterleiten. Die
Dienstleistung der Anlageberatung wird durch Aussprache einer Anlageempfehlung in einem einzelnen Finanzinstrument
erbracht.

2.5 Grundsatze zur Auftragsausfiihrung

Die FVM ist im Rahmen ihrer allgemeinen Verpflichtung zur Wahrung des Kundeninteresses verpflichtet, Vorkehrungen zu
treffen, um das bestmadgliche Ergebnis bei der Auftragsausfiihrung fiir ihre Kunden zu erreichen. Die FVM hat hierzu
Ausfiihrungsgrundsatze aufgestellt, die diesen Grundlagen der Zusammenarbeit beigefligt sind.

2.6 Befristung, Mindestlaufzeit, Kiindigungsbedingungen

Eine Befristung der Gilltigkeitsdauer der zur Verfligung gestellten Informationen, insbesondere hinsichtlich des Preises, besteht
nicht. Eine Mindestlaufzeit fiir die mit der FVM geschlossenen Vertrage existiert nicht. Vertrage mit der FVM, die Sie schriftlich
geschlossen haben, konnen Sie jederzeit ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist in Textform kiindigen. Miindlich geschlossene
Vertrage konnen Sie jederzeit formlos ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist kiindigen. Bei mehreren Vertragspartnern steht das
Recht zur Kiindigung jedem Kunden einzeln mit Wirkung fiir alle zu.

2.7 Widerrufsrecht

Bei aulerhalb von Geschaftsraumen geschlossenen Vertragen und bei Fernabsatzvertragen steht lhnen, wenn Sie Verbraucher
sind, ein Widerrufsrecht zu. Die Einzelheiten ergeben sich aus der separaten Widerrufsbelehrung.

3. Umgang mit Interessenkonflikten

Rechtmalliges Handeln, Sorgfalt, Redlichkeit, Professionalitat, die Einhaltung von Marktstandards sowie das Handeln im
Kundeninteresse sind Verpflichtungen, von denen wir uns taglich in der Geschaftsbeziehung mit Ihnen leiten lassen.
Interessenkonflikte konnen sich ergeben zwischen der FVM, verbundenen Unternehmen, den Gesellschaftern, der
Geschaftsleitung, den Mitarbeitern oder anderen Personen, die mit uns verbunden sind, und unseren Kunden oder zwischen
Kunden der FVM. Wir haben organisatorische und arbeitsrechtliche Vorkehrungen getroffen, um zu vermeiden, dass sich
Interessenkonflikte zu Ihrem Nachteil auswirken. Einzelheiten entnehmen Sie bitte der Anlage ,Informationen zur Wahrung der
Kundeninteressen".

4. Preise, Zuwendungen, Kosten, Steuern, Zahlung und Erfiillung

Die nachfolgende kompakte Darstellung soll Ihnen eine schnelle und transparente Orientierung ermaglichen. Bitte entnehmen
Sie die weiteren Details wie z.B. Stichtage, Bemessungsgrundlagen etc. den Vertragsunterlagen, deren Inhalt fiir die
Zusammenarbeit verbindlich ist. Gerne erlautern wir Ihnen diese Details auch in einem unverbindlichen Beratungsgesprach.

4.7 Vermogensverwaltung (Finanzportfolioverwaltung)

Die FVM bietet im Rahmen der Vermogensverwaltung nach Wahl des Kunden zwei Preismodelle an. Modell 1 besteht aus einer
kombinierten Vergiitung, die fixe und erfolgsabhangige Bestandteile enthalt. Modell 2 ist eine reine Fixvergiitung, deren
Bemessungsgrundlage das jeweils verwaltete Vermogen ist. Wird die Vermogensverwaltung iiber die Sondervermogen FVYM
Classic, FVM Offensiv oder FVM Stiftungsfonds umgesetzt, entfallt fiir diesen Teil die Vergitung, da die FVM fiir ihre
Dienstleistung als Fondsberater eine Vergiitung seitens der Kapitalverwaltungsgesellschaft (,Fondsgesellschaft”) erhalt.

a) Konditionen der Depotbanken
Die Konditionen der Depotbanken werden im separaten Konto- und Depotvertrag mit den jeweiligen Instituten lhrer Wahl
geregelt. Die wesentlichen Kosten bei der Wertpapieranlage stellen iiblicher Weise die Transaktionskosten und Depotgebiihren
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dar. Die FVM hat mit ausgewahlten Partnerbanken Vereinbarungen getroffen, die fiir Sie zu einer deutlichen Reduktion der
bankiiblichen Konditionen fiihren! Die Einzelheiten entnehmen Sie bitte der Konditionsiibersicht in der Anlage: ,Konditionen
ausgewahlter Depotbanken”.

b) Informationen liber Zuwendungen
Die FVM erhalt im Rahmen der Vermdgensverwaltung keine Provisionen oder Anteile an Transaktionskosten von Depotbanken
oder Produktanbietern. Grundsatz: Die Vergiitung erfolgt ausschliellich durch den Kunden direkt.

c) Gesamtkosten
Eine annualisierte Prognose der zu erwartenden Gesamtkosten enthalt die Anlage ,Kosteninformationen”.

4.2 Vermogensverwaltungsfonds: FVM Classic, FVM Stiftungsfonds, FVM Offensiv

a) Fondskosten

Details: Verkaufsprospekte, Rechenschaftsberichte, Monatsberichte (S. 5 bzw. S. 6), Factsheets der Fondsgesellschaft Universal
Investment

Fiir die vollstandige Information iiber die Kostenregelung ist der offizielle Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem aktuellen
Rechenschaftsbericht verbindlich. Diese Unterlagen finden Sie direkt bei Universal Investment (www.universal-investment.com)
oder auf unserer Homepage.

b) Erwerbs- und Transaktionskosten der Depotbanken
o Die FVM erhalt fiir den Erwerb der Vermogensverwaltungsfonds keine Provisionen oder Vergiitungen.
«  Die Kosten sind abhéangig von den Konditionen der jeweiligen Depotbank.
«  Uber unsere Partnerbanken erfolgt der Erwerb ohne Ausgabeaufschlag. Die Transaktionskosten liegen je nach
Depotbank zwischen 0 und 0,3% oder nach Wahl auch bei einer jeweils betragsmaBig fixen Orderpauschale pro
Transaktion. Die jahrlichen Depotgebiihren unserer Partnerbanken betragen 0 — 0,15%.

¢) Informationen Gber Vergiitungen

Die FVM erhilt direkt von der Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) fiir ihre Tatigkeit als Fondsberater des Sondervermdgens
eine Beratungs- und Erfolgsvergiitung, die einen Anteil aus der offiziellen Verwaltungsvergiitung darstellt (siehe oben). Aus
diesem Grund verzichten wir in der Vermdgensverwaltung auf die Erhebung der vertraglich definierten Vergiitung fiir diese
Vermogensposition und auf die Erhebung jeglicher Erwerbsprovisionen insgesamt.

4.3 Anlageberatung

Die Vergiitung wird nach Art und Umfang der Dienstleistung individuell in Textform vor Dienstleistungserbringung vereinbart. Die
FVM erhalt im Rahmen der Anlageberatung keine Provisionen oder Anteile an Transaktionskosten von Depotbanken oder
Produktanbietern.

4.4 Anlage- und Abschlussvermittlung

Die Vergiitung wird nach Art und Umfang der Dienstleistung individuell in Textform vor Dienstleistungserbringung vereinbart. Die
FVM erhalt im Rahmen der Anlage- und Abschlussvermittiung keine Provisionen oder Anteile an Transaktionskosten von
Depotbanken oder Produktanbietern.

Vermittelt die FVM die Anlage oder den Abschluss im Sondervermdgen FVM Classic, FVM Offensiv bzw. FVYM Stiftungsfonds,
erhebt die FVM keine Kosten oder Provisionen fiir diese Dienstleistung. Die mit dem FVM Classic, FVM Offensiv bzw. FVM
Stiftungsfonds verbundenen Kosten und Vergiitungen entnehmen Sie bitte der Darstellung oben.

4.5 Sonstige Dienstleistungen
Werden durch die FVM sonstige Leistungen erbracht, so erfolgt im Vorfeld eine individuelle Vereinbarung iiber die Vergiitung.

4.6 Allgemeine Zuwendungen

Es ist ein wesentliches Merkmal unserer Geschaftsphilosophie als unabhdngiger Vermogensverwalter, dass wir in Verbindung
mit einzelnen Transaktionen oder Produkten keine Zuwendungen durch Dritte erhalten. Unabhangig von einzelnen
Geschéftsvorfallen ergeben sich in der Zusammenarbeit mit Geschaftspartnern nachfolgende allgemeine Zuwendungen.
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Sachleistungen und sonstige unterstiitzende Leistungen: Die FVM kann geringfiigige nichtmonetére Vorteile, beispielsweise in
Form von Seminaren oder Informationsmaterial zu den Vorteilen und Merkmalen eines bestimmten Finanzinstruments sowie
geringfiigiger Bewirtungen erhalten. Die FVM stellt sicher, dass diese Zuwendungen den Interessen des Kunden nicht
entgegenstehen, sondern dafiir eingesetzt werden, die Qualitét seiner Dienstleistung aufrecht zu erhalten und durch geeignete
MaBnahmen standig weiter zu verbessern. Weitere Einzelheiten werden auf Nachfrage mitgeteilt.

4.7 Zuwendungen an Dritte

Die FVM kann an Dritte flr die Vermittlung von Kontakten oder Anlagekapital eine Zuwendung in Form von Geld- und/oder
Sachleistungen gewahren. Die Hohe der Zuwendung orientiert sich in der Regel prozentual an der Hohe des jeweiligen
verwalteten Vermdgens seines vermittelten Kontaktes. Diese Vergiitung erhoht die Kosten fiir den Kunden nicht, sondern ist aus
Sicht der FVM Ersatz fiir nicht entstandene Kosten fiir Werbung und Offentlichkeitsarbeit. Einzelheiten werden auf Nachfrage
mitgeteilt.

4.8 Keine zusatzliche Kosten durch die Benutzung von Fernkommunikationsmitteln
Die FVM stellt Ihnen keine Kosten durch die Benutzung von Fernkommunikationsmitteln wie z. B. Telefon in Rechnung.

4.9. Zusatzliche Kosten

Solche Kosten fallen bei der FVM nicht an. Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass Kosten fiir die Fiihrung von Konten
und/oder Wertpapierdepots bei der depotfiihnrenden Bank, die Einbuchung von Finanzinstrumenten in das Depot des Kunden, die
Abwicklung von Wertpapiertransaktionen und mdglicherweise weitere Kosten fiir die Auslieferung bestimmter Produkte (bspw.
physische Edelmetalle) o. 4. bei der depotfiihrenden Bank oder ausfiihrenden Stelle anfallen. Diese Kosten richten sich nach den
vertraglichen Regelungen mit der Depotbank bzw. ausfiihrenden Stelle.

4.10 Steuern

Vergltungen fir die Dienstleistungen der FVM unterliegen der gesetzlichen Umsatzsteuer. Einkiinfte auf Grund von
Kursgewinnen und Dividenden sind in der Regel steuerpflichtig und unterliegen der Kapitalertragsteuer. Bei Fragen zur
individuellen steuerrechtlichen Situation sollten Sie sich an einen Steuerberater wenden.

411 Einzelheiten hinsichtlich Zahlung und Erfiillung

Nach Abschluss eines Vermogensverwaltungs- oder Anlageberatungsvertrages, Bereitstellung des zu Anlagezwecken
vorgesehenen Vermdgens bei der Konto- und/oder depotfiihrenden Bank und Erteilung der erforderlichen Vollmacht wird die
FVM

« im Fall der Vermdgensverwaltung nach eigenem Ermessen in Finanzinstrumente (z.B. Wertpapiere wie Aktien,
Anleihen, Investmentfonds) fir Ihre Rechnung und in Ihrem Namen investieren. Dabei stellen die vereinbarten
Anlagerichtlinien die mafigeblichen Rahmenbedingungen fiir die Ausiibung des Ermessens dar.

o im Fall der Anlageberatung Ihnen eine Anlageempfehlung aussprechen.

« im Fall der Anlagevermittlung oder Abschlussvermittlung die von Ihnen getroffenen Anlageentscheidungen auf
ausdriickliche Weisung ausfiihren.

Die vereinbarten Vergiitungen fallen entsprechend den Berechnungs- und Falligkeitshestimmungen des jeweiligen Vertrages an.
Die Vergutung wird im Falle einer bestehenden Einzugsermachtigung von dem mit lhnen vereinbarten Konto zu den im Vertrag
vereinbarten Falligkeiten eingezogen, sonst Ihnen in Rechnung gestellt. Sie erhalten in jedem Fall eine Abrechnung uber diese
Vergltung.

Transparenz ist uns sehr wichtig. Wir erlautern Ihnen gerne die Preise, Kosten und Zuwendungen in einem personlichen
Beratungsgesprach. Bitte sprechen Sie uns an.
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5. Spezielle Risiken, Kurs- und Preisschwankungen

Die im Rahmen der von der FVM angebotenen Dienstleistungen zu disponierenden Finanzinstrumente sind mit speziellen Risiken
belastet. Diese kdnnen bis hin zum Totalverlust der Kapitalanlage gehen. Sie unterliegen Kursschwankungen am Finanzmark;
und ggf. Wechselkursschwankungen (bei Finanzinstrumenten in Fremdwahrung). Hierauf hat die FVM keinen Einfluss. Sie
kénnen maglicherweise nur zu geringeren Kursen als dem Erwerbspreis verdufiert werden. In der Vergangenheit erwirtschaftete
Ertrdge sind kein Indikator fir kiinftige Ertrage oder Wertsteigerungen. Weiterfiihrende Ausflihrungen iiber Finanzinstrumente
und deren Funktionsweise sowie Chancen und Risiken enthalten die Ihnen ausgehandigten Informationsmaterialien. Gern wird
lhnen die FVM zusatzliche Auskiinfte auf Nachfrage erteilen.

6. Erklarung zu nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit

Aufgrund gesetzlicher Vorschriften sind wir dazu verpflichtet, Angaben zu unseren Nachhaltigkeitsstrategien zu veroffentlichen.
Eine Bewerbung okologischer oder sozialer Merkmale in unseren Anlagestrategien oder fiir sonstige konkrete Finanzinstrumente
ist mit dieser Veroffentlichung nicht beabsichtigt. Details entnehmen Sie der beigefiigten ,Erklarung zu nachteiligen
Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit".

7. Schlussbemerkung
Es ist uns bewusst, dass diese Informationen kein personliches Gesprach mit Ihnen ersetzen konnen. Deshalb laden wir Sie
gerne zu einem ausfiihrlichen und vollig unverbindlichen Beratungsgesprach ein. Wir freuen uns auf Ihren Besuch.

lhre
Freiburger Vermogensmanagement GmbH

Anlage und Teil dieser Kundeninformation ,Grundlagen der Zusammenarbeit” sind folgende Dokumente:

o Ausflihrungsgrundsatze

« Information zur Wahrung der Kundeninteressen

« Erklarung zu nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit
« Kosteninformationen

« Konditionen ausgewahlter Depotbanken

« Datenschutzerklarung

Beschreibungen iiber die Arten und Risiken von Finanzinstrumenten sind in den ,Basisinformationen tiber Wertpapiere und
weitere Kapitalanlagen” enthalten, die wir Ihnen im Rahmen des Erstgespraches iiberreichen. Dariiberhinausgehende
Erlauterungen sind Gegenstand unserer Beratungsgesprache sowie weiterer produktbezogener Informationen, die wir Ihnen
rechtzeitig zur Verfiligung stellen.

Freiburger Vermdgensmanagement GmbH - Zita-Kaiser-Stralle 1 — Quadriga + 79106 Freiburg

Telefon 0761 -2171 071 - Telefax 0761 -2171 070 - info@freiburger-vm.de - www.freiburger-vm.de
Geschéftsfiihrung: Claus Walter (Vorsitzender), Ralf Streit + Amtsgericht Freiburg HRB 5805

Deutsche Bank Freiburg - IBAN DE79 6807 0030 0035 0900 00 - BIC DEUTDE6FXXX - Ust-Id-Nr. DE 197242173
Wertpapierinstitut - Zulassung durch Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Nr. 115693 vom 25.11.1998
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Anlage 1
Grundlagen der Zusammenarbeit: o FVM

Ausfiihrungsgrundsatze

Stand: Dezember 2021

A. Allgemeines und Auswahl-Policy

1. Zielsetzung der Auftragsausfiihrung
Die Freiburger Vermogensmanagement GmbH (nachfolgend ,FVM") ist im Rahmen ihrer allgemeinen Verpflichtung zur Wahrung
der Interessen ihrer Kunden verpflichtet, Vorkehrungen zu treffen, um das bestmdgliche Ergebnis flr ihre Kunden zu erreichen.
Das bestmdgliche Ergebnis wird dabei primar am Malstab des Gesamtentgelts gemessen, d.h. am Malstab des Kauf- oder
Verkaufspreises des jeweiligen Finanzinstruments sowie der mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten in Verbindung mit
Schnelligkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung (Marktliquiditat).

2. Anwendungsbereich
Die folgenden Grundsatze gelten fiir die Umsetzung aller Anlageentscheidungen, die die FVM nach Malgabe des
Vermogensverwaltungsvertrages und im Rahmen der in der Strategievereinbarung getroffenen Anlagerichtlinien zum Zwecke des
Erwerbs bzw. der VerauRerung von Wertpapieren oder anderer Finanzinstrumente (Wertpapiertransaktionen) trifft.

3. Ausfuhrung durch Dritte — Wahl der Depotbank
Die FVM flhrt die Auftrage ihrer Kunden nicht selbst aus, sondern leitet diese zur Ausfiihrung an Dritte weiter. Sofern
Finanzinstrumente dabei nicht {iber die vom Kunden gewahlte Depotbank ausgefiihrt wiirden, miissten diese unter Inkaufnahme
eines finanziellen und zeitlichen Aufwands tiber die verschiedenen Lagerstellen der beteiligten Parteien abgewickelt werden. Zur
Vermeidung der damit einhergehenden Kosten sowie des entsprechenden Zeitverzugs wird die FVM die Auftrage (iber die vom
Kunden gewahlte Depotbank -gemal deren Grundsatzen zur bestmdglichen Ausfiihrung von Kundenauftragen- zur Ausfiihrung
bringen. Dieser Grundsatz ist im Vermogensverwaltungsvertrag als ,Generelle Weisung” geregelt.

Die FVM stellt ihren Kunden im Vorfeld der Geschaftsbeziehung eine Auswahl von Depotbanken zur Verfiigung, die nach ihren
Mafstdaben die Grundsadtze zur bestmoglichen Ausflihrung von Kundenauftragen erfillen. Die FVM iberpriift die
Ausflihrungsgrundsatze dieser Depotbanken einmal jahrlich. Sofern der Kunde sich fiir eine abweichende Depotbank entscheidet,
wird er deren Grundsatze der Auftragsausfiihrung selbststandig tiberpriifen.

4. Weisungen des Vermogensverwalters an die Depotbank
Es steht der FVM jederzeit frei, im Interesse des Kunden von der generellen Weisung abzuweichen und der Depotbank des Kunden
Weisungen hinsichtlich der Ausfiihrungsmodalitdten (Ausfiihrungsplatz, Limit etc.) zur Ausflihrung vorzugeben, wenn dadurch
das Kundeninteresse an einer kostengiinstigen Ausflihrung des Auftrages gewahrt bleibt. Die FVM hat hierfiir
Ausfiihrungsgrundsétze festgelegt (siehe nachfolgend: B. Ausfiihrungsgrundsétze der FVM).

5. Vorrang von Kundenweisungen
Im Rahmen der Geschéftsheziehung kann der Kunde der FVM Weisungen hinsichtlich der Ausflihrungsmodalitaten
(Ausfiihrungsplatz, Limit etc.) fiir einzelne Wertpapiertransaktionen erteilen. Solche Weisungen gehen den Grundsétzen zur
Auftragsdurchfiihrung in jedem Fall vor.

Freiburger
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B. Ausflihrungsgrundsatze der FVM

Erteilt die FVM zur Ausfiihrung von Kundenauftragen gesonderte Weisungen an die Depotbanken (gemaR Ziffer A.4), so erfolgt dies
auf Grundlage ihrer nachfolgenden Grundsatze zur Ausfiihrung von Kundenauftragen.

1. Ziel der Ausfiihrung von Wertpapiertransaktionen
Wertpapiertransaktionen kdnnen in der Regel iiber unterschiedliche Ausflihrungswege (Prdasenzhandel, elektronischer Handel)
bzw. an verschiedenen Ausfiihrungsplatzen (z. B. Fondsgesellschaft, Borse, multilaterale Handelssysteme, Market Maker, OTC
oder sonstige Handelsplatze im Inland oder Ausland) ausgefiihrt werden. Die vorliegenden Grundsétze beschreiben magliche
Ausflihrungswege und -platze zu den malgeblichen Arten von Finanzinstrumenten, die gleichbleibend eine bestmogliche
Ausfiihrung im Kundeninteresse erwarten lassen und die die FVM bei der Auswahl des die Wertpapiertransaktion ausfiihrenden
Dritten bertiicksichtigen wird.

2. Kriterien fur die Auswahl von Ausfiihrungsplatzen
Bei der Auswahl konkreter Ausfiihrungsplatze stellt die FVM vorrangig darauf ab, fiir den Kunden den bestmdglichen Gesamtpreis
(Kauf- bzw. Verkaufspreis des Finanzinstrumentes sowie samtliche mit der jeweiligen Transaktion verbundenen Kosten) zu
erzielen. Darlber hinaus trifft die FVM ihre Auswahlentscheidung nach MaBgabe der folgenden Kriterien, wobei die einzelnen
Kriterien unter Beriicksichtigung der Merkmale des Kunden und der betroffenen Finanzinstrumente gewichtet werden:

- Wahrscheinlichkeit der vollstandigen Ausftihrung und Abwicklung

- Schnelligkeit und Zuverlassigkeit der vollstandigen Ausfiihrung und Abwicklung
- Sicherheit der Abwicklung

- Umfang und Art der Order

- Marktverfassung

3. Kriterien fir die Auswahl von Ausfiihrungsplatzen einzelner Wertpapiergruppen
Bei der Auswahl maglicher Ausfiihrungswege zu einzelnen Wertpapiergruppen (Cluster) gelten die nachfolgenden

Ausfiihrungsgrundsatze.

3.1 Verzinsliche Wertpapiere

Wertpapierart Ausflihrungsplatz

Ausflihrung an einer inldndischen Borse. Ein anderer Borsenplatz wird
Staatsanleihen gewahlt, wenn der Haupthandelsplatz hiervon abweicht. Insbesondere ist
auch ein auBerborslicher Handel maglich.

Ausflihrung an einer inlandischen Borse. Ein anderer Borsenplatz wird
Pfandbriefe gewahlt, wenn der Haupthandelsplatz hiervon abweicht. Insbesondere ist
auch ein auBerborslicher Handel maglich.

Orders werden in der Regel im Interbankenhandel mit einer anderen Bank
oder einem anderen Finanzdienstleister ausgefiihrt. Sie konnen jedoch,
insbesondere bei kleinerem Volumen, auch an einer inlandischen oder
Sonstige verzinsliche Wertpapiere auslandischen Borse ausgefiihrt werden. Ein anderer Bérsenplatz wird
gewahlt, wenn der Haupthandelsplatz hiervon abweicht, Abwicklungsgriinde
insbesondere beim Verkauf von im Ausland gelagerten Wertpapieren oder
die Sicherheit der Erfiillung dies im Kundeninteresse angezeigt sein lassen.
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3.2 Aktien
Wertpapierart Ausfiihrungsplatz

L . Ausflihrung an einer inlandischen Borse einschliellich elektronischer
an inlandischer Borse handelbar =
Handelsplatze
Im Regelfall Ausfiihrung an der Borse des Landes, in dem die betroffene
Gesellschaft ihren Sitz hat. Ein anderer Borsenplatz wird gewahlt, wenn der
an inlandischer Borse nicht handelbar Haupthandelsplatz hiervon abweicht, Abwicklungsgriinde insbesondere
beim Verkauf von im Ausland gelagerten Aktien oder die Sicherheit der
Erfillung dies im Kundeninteresse angezeigt sein lassen.

3.3 Zertifikate — Optionsscheine

Zertifikate, Optionsscheine, Ausflihrungsplatz
vergleichbare Wertpapiere

Grundsétzlich Ausfiihrung an einer inlandischen Borse; Ausnahme (bei
unzureichender Marktliquiditat): Ausfiihrungsgeschaft mit dem jeweiligen

an inlandischer Borse handelbar Emittenten oder einem sonstigen Handelspartner, der den Abschluss von
Geschiften in dem entsprechenden Wertpapier anbietet (sog. Market
Maker).

Ausflihrungsgeschaft mit dem Emittenten oder einem sonstigen
an inlandischer Borse nicht handelbar Handelspartner, der den Abschluss von Geschaften in dem entsprechenden
Wertpapier anbietet (sog. Market Maker).

3.4 Investmentvermogen i.S.d. KAGB
Fonds Ausflihrungsplatz

Ausflihrungsgeschaft mit dem jeweiligen Emittenten oder einem sonstigen
Handelspartner, der den Abschluss von Geschaften bzgl. des

borsengehandelt entsprechenden Investmentvermogens anbietet (sog. Market Maker);
alternativ Ausfiihrung an einer inlandischen oder auslandischen Borse
einschliefilich elektronischer Handelsplatze.

Ausfiihrung an einer inlandischen oder auslandischen Borse einschlieflich
Exchange Traded Funds (ETFs) elektronischer Handelsplatze oder Ausfiihrungsgeschaft mit dem jeweiligen
Emittenten.

Ausflihrungsgeschaft mit dem jeweiligen Emittenten oder einem sonstigen
Handelspartner, der den Abschluss von Geschéften bzgl. des

offene Fonds entsprechenden Investmentvermogens anbietet (sog. Market Maker);
alternativ Ausflihrung an einer inlandischen oder auslandischen Borse
einschliellich elektronischer Handelsplatze.

Ausflihrungsgeschaft mit dem jeweiligen Emittenten oder einem sonstigen
nicht borsengehandelt Handelspartner, der den Abschluss von Geschaften bzgl. des
entsprechenden Investmentvermogens anbietet (sog. Market Maker).

3.5 Finanzderivate
Wertpapierart Ausfiihrungsplatz

Ausflihrung an einer inlandischen oder auslandischen Borse, an der die

borsengehandelt Geschaftsform (Kontrakt) gehandelt wird.

nicht borsengehandelt
- Optionen
- Swaps

Ausflihrungsgeschaft mit dem Handelspartner, der den Abschluss des
entsprechenden Geschéftes (Kontrakt) anbietet.
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3.6 Vermogensanlagen

Vermogensanlagen Ausfiihrungsplatz
i.S.d. VermAnIG

Ausfiihrung an einer inlandischen oder auslandischen Borse, an der die

borsengehandelt Anlageform gehandelt wird.

nicht borsengehandelt

- Genussrechte

- Namensschuldverschreibungen
- Stille Beteiligungen

Ausflihrungsgeschaft mit dem Emittenten oder einem sonstigen
Handelspartner, der den Abschluss des entsprechenden Geschéftes
anbietet.

4. Ausflhrung von Auftragen aulerhalb eines organisierten Marktes oder eines multilateralen Handelssystems
Es steht dem Vermdgensverwalter jederzeit frei, im Interesse des Kunden von der generellen Weisung des Kunden abzuweichen
und der Depotbank des Kunden Weisungen hinsichtlich der Ausfiihrungsmodalitdten (Ausfiihrungsplatz, Limit etc.) zur
Ausflihrung vorzugeben, wenn dadurch das Kundeninteresse an einer kostengiinstigen Ausfiihrung des Auftrages gewahrt
bleibt. In diesem Fall gelten die Ausfiihrungsgrundsatze des Vermogensverwalters. Der Kunde stimmt einer Ausfiihrung
aufierhalb von organisierten Markten, multilateralen und organisierten Handelssystemen ausdriicklich zu.

C. Sonstige Dienstleistungen

Erbringt die FVM im Einzelfall sonstige Dienstleistungen wie z.B. die Anlageberatung oder Anlage- und Abschlussvermittiung, erfolgt
eine damit verbundene Auftragserteilung mit den entsprechenden Vorgaben und Weisungen direkt durch den Kunden. Ist der Auftrag
unvollstandig, so ist die FVM berechtigt, aber nicht verpflichtet, den Auftrag nach MafRgabe der jeweils glltigen
Ausflihrungsgrundsatze fur die Finanzportfolioverwaltung weiterzuleiten.

D. Auswahl des Dritten (Depotbank)

Screening

Zur Sicherstellung des bestmdglichen Ergebnisses fiir den Kunden hat die FVM zur Ausfiihrung der Wertpapiertransaktionen
geeignete Depotbanken selektiert. Die Wahl der Depotbank durch den Kunden stellt gleichzeitig auch die Entscheidung uber die
Auswahl des ausfiihrenden Dritten dar. Die Ausfiihrung von Wertpapiertransaktionen erfolgt nach Mafigabe der Vorkehrungen, welche
die Depotbank zur Erreichung einer bestmoglichen Ausfiihnrung getroffen hat.

1. V-Bank AG, Miinchen

2. ,DAB Bank" - BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland, Miinchen
3. “ebase” - European Bank for Financial Services GmbH, Aschheim

Freiburger Vermogensmanagement GmbH
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Anlage 2

Grundlagen der Zusammenarbeit: o FVM

Information zur
Wahrung der Kundeninteressen

Stand: Dezember 2021

Aufgrund gesetzlicher Vorgaben, insbesondere des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), hat sich jedes
Wertpapierdienstleistungsunternehmen um Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemiihen und seinen Kunden Art und Herkunft
moglicher Interessenkonflikte sowie seine Grundsatze zum Umgang mit diesen darzulegen.

Die FVM unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Dariiber hinaus sind wir Mitglied im
Verband unabhangiger Vermdgensverwalter Deutschland e.V. (VuV) und haben uns zur Einhaltung von dessen Ehrenkodex
verpflichtet.

1.1

1.2

Art und Herkunft moglicher Interessenkonflikte

Wo konnen Interessenkonflikte auftreten?
Interessenkonflikte im Rahmen der Erbringung unserer Wertpapierdienstleistungen konnen auftreten

zwischen unserem Institut selbst und unseren Mandaten,
zwischen unseren Gesellschaftern, Geschaftsleitern, Mitarbeitern sowie unseren Mandaten oder
zwischen unseren Kunden untereinander.

Wodurch konnen Interessenkonflikte entstehen?

Wie in jedem gewinnorientiert arbeitenden Unternehmen lassen sich Interessenkonflikte und die daraus resultierende Gefahr
einer Beeintrachtigung von Kundeninteressen nicht vollstandig ausschlieRen. Diese konnen insbesondere folgende Ursachen
haben:

eigene unternehmerische Interessen, insbesondere Umsatz- und Gewinnerzielungsbestreben

Vereinbarung einer erfolgsabhédngigen Vergitung, z. B. durch Eingehung hoherer Risiken flr das verwaltete Vermdgen mit
dem Ziel, eine hohere Wertentwicklung und damit ein hoheres Gesamthonorar aufgrund der erfolgsabhangigen
Komponente zu erzielen

finanzielle Interessen in selbst beratenen Investmentfonds, z.B. durch Vergiitung in Abh&ngigkeit vom Fondsvolumen

Annahme von Geld- oder Sachzuwendungen von Seiten Dritter, z.B. Vermittlungs- und Bestandsprovisionen oder
Seminarangebote, soweit diese nicht an Kunden ausgekehrt werden

erfolgsbezogene Verglitung von Geschaftsleitern, Mitarbeitern und Vermittlern sowie Gewahr von Geld- oder
Sachzuwendungen an diese

gleichzeitige Kauf- und Verkaufsabsicht verschiedener Kunden in der gleichen Wertpapiergattung
Eigengeschafte zur Anlage liquider Mittel

personliche Geschafte von Geschaftsleitern, Mitarbeitern und Vermittlern (Mitarbeitergeschafte) oder diesen
nahestehenden Personen
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Ferner konnten Interessenkonflikte im Falle geschaftlicher oder personlicher Beziehungen der FVM, ihrer Geschéftsleiter,
Mitarbeiter, Vermittler oder verbundener Personen zu Kreditinstituten, Kapitalverwaltungsgesellschaften, Emittenten etc.
entstehen. Dies betrifft insbesondere:

Kooperationen mit solchen Einrichtungen

Mitwirkung in Aufsichts- oder Beiraten dieser Einrichtungen

Mitwirkung an Emissionen von Finanzinstrumenten

Erlangung von Informationen, die nicht &ffentlich bekannt sind (Insiderinformationen)

2. Umgang mit Interessenkonflikten

Um eine aus potenziellen Interessenkonflikten resultierende Gefahr der Beeintrachtigung von Kundeninteressen zu vermeiden,
hat die FVM unter anderem folgende fiir alle Geschaftsleiter, Mitarbeiter und Vermittler verbindlichen Grundséatze festgelegt
und Mafinahmen ergriffen:

2.1 Allgemeine organisatorische Mainahmen
+ Verpflichtung zur Einhaltung des Ehrenkodex des VuV

Implementierung umfassender organisatorischer Vorkehrungen zum Schutz der Kundeninteressen in unseren
Organisationsrichtlinien und Verpflichtung zu deren Einhaltung

Einfiihrung mehrstufiger prozessintegrierter und prozessunabhangiger Kontrollmechanismen

Offenlegungs- und Zustimmungspflichten bei bestimmten geschaftlichen oder personlichen Beziehungen

2.2 Konkrete Manahmen in Bezug auf die identifizierten Interessenkonflikte
-+ Auswahl unserer Kooperationspartner (Depotbanken, Kapitalverwaltungsgesellschaften, andere Produktgeber und
Emittenten) nach den Kriterien glinstige Kostenstruktur und bestmdgliche Auftragsabwicklung - siehe ,Grundlagen der
Zusammenarbeit”

Offenlegung der mit unseren Wertpapierdienstleistungen und den Finanzinstrumenten verbundenen Kosten und
Nebenkosten, so dass die Gesamtkosten sowie deren Auswirkungen auf die Rendite der Vermdgensanlage ersichtlich sind
Interne Uberwachung der getroffenen Anlageentscheidungen, auch unter dem Gesichtspunkt der Vermeidung von
Geschaften mit hoherem Risikogehalt, die auf die Erzielung einer hoheren erfolgsabhangigen Vergiitung ausgerichtet sind
Offenlegung unseres Verglitungsmodells bei von uns selbst beratenen Investmentfonds, sofern wir diese an unsere
Kunden vermitteln bzw. in der Vermogensverwaltung einsetzen

Einfiihrung eines Produktgenehmigungs- und Produktliberwachungsverfahrens, um Interessenkonflikte infolge eigener
Umsatzinteressen zu vermeiden und die Vermittlung von Finanzprodukten an Mandanten mit nicht passenden
Anlagezielen und Risikoneigungen zu verhindern

konsequente Offenlegung von Existenz, Art und Umfang der Zuwendungen, soweit wir von Dritten solche erhalten

Ausgestaltung unserer Vergiitungsmodelle fiir Geschaftsleiter und Mitarbeiter unter Beachtung der
Institutsvergtungsverordnung, so dass keine Abhangigkeit von variablen Vergiitungsbestandteilen entsteht und keine
Anreize zur Eingehung hoher Risiken gesetzt werden

keine Vorgabe von Vertriebszielen im Wertpapierdienstleistungsgeschaft

Aufstellung interner Regelungen fiir personliche Geschéfte (Mitarbeitergeschafte), Verpflichtung aller Geschéftsleiter,
Mitarbeiter und Vermittler zu deren Einhaltung sowie zur Offenlegung personlicher Geschafte (eine regelmaBige Kontrolle
erfolgt durch den Compliance-Beauftragten.)

Beschrankungen bzw. Verbot von Mitarbeitergeschaften fiir bestimmte Wertpapiere mit geringer Marktkapitalisierung,
strenges Verbot des Vor-, Mit- oder Gegenlaufens zu Kundengeschaften

RegelmaBige Schulung aller Mitarbeiter in Bezug auf mdgliche Interessenskonflikte, deren Vermeidung oder Reduzierung
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3. Information iiber Interessenkonflikte

Trotz weitreichender Vorkehrungen lassen sich nicht sémtliche Interessenkonflikte vollstandig vermeiden. Nachfolgend
informieren wir Sie daher Uber Interessenskonflikte, die trotz unserer vielfaltigen Malnahmen nicht mit an Sicherheit
grenzender Wahrscheinlichkeit eliminiert werden kénnen:

Die Vermdgensverwaltungsvertrdge der FVM konnen neben einer ergebnisunabhéngigen Vergiitung (Management-Fee)
auch eine wertentwicklungsabhangige Vergiitung (Performance-Fee) vorsehen. Dadurch kann ein Anreiz entstehen, dass
die FVM zur Erzielung einer maglichst hohen Performance und damit einer erhéhten Verglitung unverhaltnismalige
Risiken eingeht. Die FVM begegnet diesem Interessenkonflikt durch die Vereinbarung einer sog. ,High Water Mark", d. h.,
dass eine erfolgsabhangige Vergiitung erst wieder fallig wird, wenn die alten Hochstkurse erreicht wurden und die Rendite
anschliefend weiter steigt, sowie durch eine interne Uberwachung der betroffenen Portfolien. Zudem halt die FVM
Vergiitungsregeln fiir Mitarbeiter vor, die das Mal des Risikos, welches aus performanceabhéngigen
Vergiitungskomponenten entspringt, reduziert. Die Geschaftsleiter und Gesellschafter der FVM profitieren nur Gber die
Unternehmensgewinne, die aber keinen direkten Bezug zu einzelnen Kunden aufweisen. Die Unternehmensziele und -
strategie sind auf einen langfristigen Erfolg ausgerichtet. Gleichwohl kann der hier dargestellte Interessenkonflikt nicht
immer und mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit restlos vermieden werden.

Die FVM bietet in der Vermdgensverwaltung wahlweise Anlagestrategien an, deren Fokus bewusst auf von ihr beratenen
oder verwalteten Fonds liegt. Damit soll fiir den Kunden eine effiziente und transparente Umsetzung der Anlagestrategie
bei einer gleichzeitigen Diversifizierung des Portfolios erreicht werden. Zugleich wird dem Kunden das eigene Investment-
Knowhow zuteil. Im Rahmen der Erbringung der Vermogensverwaltung bleiben bei der Berechnung des
Vermogensverwaltungshonorars eigene Fonds unberiicksichtigt, um den Anreiz aus einer Doppelvergiitung (seitens des
Kunden und seitens des Fonds) zu vermeiden. Im Rahmen der Anlagevermittiung bzw. der Anlageberatung verzichtet die
FVM vollstandig auf ein kundenseitiges Honorar. Die Vergiitung erfolgt hier ausschlieRlich in Form des vom Fonds
aufgrund gesonderter Vereinbarung zu leistendem Honorar fiir die Verwaltungs-/Beratungstatigkeit der FVM. Trotz dieser
weitreichenden Vorkehrungen lasst sich ein Interessenkonflikt nicht vollumfanglich ausschlieRen.

Freiburger Vermogensmanagement GmbH
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Anlage 3
Grundlagen der Zusammenarbeit: o FVM

Nachhaltigkeitsstrategie -
Erklarung zu nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit

Stand: Dezember 2022

Strategie der Freiburger Vermogensmanagement GmbH (FVM) fiir den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken

Informationen gemaR den Art. 3, 4 Abs. 1b, 4 Abs. 5b, 5 Abs. 1, 6 und 7 der Verordnung (EU) 2019/2088
iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

Nachfolgend mdchten wir lhnen gerne unsere Strategie im Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken darstellen. Eine Bewerbung
okologischer oder sozialer Merkmale in unseren Anlagestrategien oder fir sonstige konkrete Finanzinstrumente ist mit dieser
Veroffentlichung nicht beabsichtigt.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei unseren Investitionsentscheidungen

Als unabhangiger Vermogensverwalter stehen die Interessen unserer Mandanten im Mittelpunkt unseres Handelns. Diese
Zusammenarbeit verpflichtet uns vor allem zu verantwortungsbewussten Investitionsentscheidungen. Wir agieren dabei mit der
Uberzeugung, dass die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ein wichtiger Bestandteil unseres taglichen Handelns sein
muss. Umgekehrt sind wir der Auffassung, dass eine Nichtbeachtung von dkologischen und sozialen Aspekten oder eine schlechten
Unternehmensfiihrung zu erheblichen Risiken flihren konnen. Direkte und indirekte Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage der
betroffenen Vermdgenswerte sind hier die konkreten Gefahren. Mit dieser Uberzeugung haben wir bereits seit vielen Jahren eigene
Ausschlusskriterien (, Ethik und Werte") in unserem Investitionsprozess verankert.

FVM-Nachhaltigkeits-Strategie

Im Jahr 2022 haben wir unsere Nachhaltigkeitsstrategie neu iiberarbeitet und erweitert. Wir identifizieren im Rahmen unseres
Investmentprozesses Unternehmen und Organisationen, die nicht unseren Ethik- und Nachhaltigkeitskriterien (, ESG-Kriterien”)
entsprechen und schlieBen die identifizierten Investitionen aus. Mit diesem Prozess mochten wir die Nachhaltigkeitsrisiken bei der
Vermogensanlage vermindern. Vollstandig ausschliefen lassen sich diese Risiken nicht.

Was sind ESG-Kriterien?
Unter dem Begriff ,ESG" werden folgende Aspekte nachhaltigen Handelns zusammengefasst:
e Umwelt (Environment)

o Soziales (Social)
 Unternehmensfiihrung (Governance)

In diesen Bereichen sollen entsprechende Kennzahlen Aufschluss geben, inwieweit ein Unternehmen nachhaltig agiert und
wirtschaftet. In unserem Investmentprozess erweitern diese Bewertungen die klassischen Parameter flir unsere
Anlageentscheidungen.
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Unsere Umsetzung von ESG-Kriterien in der Praxis

Stufe 1 — Basis-Kriterien bei der Auswahl von Einzeltiteln

Die Freiburger Vermdgensmanagement GmbH orientiert sich bei der Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken mafigeblich an der
Initiative des United Nation (UN) Global Compact. Auf der Grundlage von insgesamt zehn Prinzipien finden Unternehmen Leitlinien
fiir verantwortungsvolles Handeln (siehe nachfolgende Ubersicht). Im Investmentprozess der FVM werden Investitionen in
Einzelwerte (direkte Investitionen in Aktien, Anleihen, Zertifikate etc.) ausgeschlossen, die gegen die Kriterien des UN Global
Compact verstolen bzw. Kontroversen ausldsen (,schwere Verstole ohne positive Perspektive"). Die erforderliche Datengrundlage
beziehen wir von der Nachhaltigkeitsagentur MSCI ESG Research LLC.

Bei der Auswahl von Einzeltiteln schlieRen wir daneben gezielt Geschaftsfelder vollstandig oder bei der Uberschreitung einer
gewissen Umsatzschwelle aus, die sich nachteilig als Nachhaltigkeitsrisiken auswirken konnen. Die Informations- bzw.
Datengrundlage erfolgt hierfiir iiber den Datenanbieter Refinitiv Financials Solutions.

Auf der Datengrundlage des ,Freedom House Index" beriicksichtigen wir bei der Selektion von Staatsanleihen schwerwiegende
VerstolRe ohne positive Perspektive gegen Demokratie und Menschenrechte als Ausschliisse von unseren
Investitionsentscheidungen.

Stufe 2 — weitere FVM-Kriterien bei der Auswahl von Einzeltiteln

In einem weiteren Schritt flihrt die FVM ihre seit vielen Jahren aktiv gelebte Investitionsrichtline ,Ethik und Werte" fort und nimmt
auf dieser Grundlage weitere Ausschliisse vor. Direkte Investitionen in Einzeltitel bei Tatigkeiten in den definierten Geschéftsfeldern
oder bei Uberschreiten einer gewissen Umsatzschwelle in diesen Geschéftsfeldern werden ausgeschlossen (siehe nachfolgende
Ubersicht).

Bei der Beratung des Sondervermdgens (Investmentfonds, Fonds) ,FVM-Stiftungsfonds” (Fonds-Advisory) werden zusatzlich die
Geschaftsfelder Abtreibung und Pornografie vollstandig ausgeschlossen.

Als Datengrundlage hierflr nutzen wir ebenfalls den Anbieter Refinitiv Financials Solutions.

Stufe 3 - Investitionen in Investmentfonds

Unsere individuelle Nachhaltigkeitsstrategie setzen wir bei der Anlage in Einzeltitel, wie zuvor beschrieben, direkt um. Um eine
breitere Diversifizierung der Vermogensanlage zu erreichen, erwerben wir auch Anteile an Investmentfonds. Investmentfonds setzen
sich bereits aus einer Vielzahl von Einzeltiteln zusammen. In unseren Vermdgensverwaltungsmandaten und in der Anlageberatung
setzen wir (iberwiegend die von uns beratenen Fonds (FVM Classic, FVM Offensiv, FVM Stiftungsfonds) ein, fiir die wir unsere
Nachhaltigkeitsstrategie anwenden.

Erwerben wir jedoch fremde Fonds, kdnnen wir unsere Basis-Kriterien und die weiteren FVM-Kriterien (Stufe 1+ 2) nicht
berlicksichtigen. Die Kapitalverwaltungsgesellschaften der (fremden) Investmentfonds haben eigene Nachhaltigkeitsstrategien, auf
die wir keinen Einfluss haben. Die Kapitalverwaltungsgesellschaften sind aber generell regulatorisch dazu verpflichtet,
Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen ihrer Investitionsentscheidungen zu beriicksichtigen und dariber zu berichten.
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Ubersicht der individuellen Ausschluss-Kriterien der FVM

Ausschluss: Stufe 1 — Basis-Kriterien

Schwere VerstoRe ohne positive Perspektive gegen UN Global Compact
(Unternehmen)

Kriterium MSCI ESG Datenpunkt

« Schutz der internationalen + UN Global Compact Compliance
Menschenrechte

* Keine Mitschuld an Menschen-
rechtsverletzungen

« Wahrung der Vereinigungs-
freiheit und des Rechts auf
Kollektivverhandlungen

* Beseitigung von Zwangsarbeit

« Abschaffung der Kinderarbeit

« Beseitigung von Diskriminierung
bei Anstellung und Erwerbs-
tatigkeit

« Vorsorgeprinzip im Umgang mit
Umweltproblemen

« Forderung groBeren
Umweltbewusstseins

«  Entwicklung und Verbreitung
umweltfreundlicher
Technologien

« Eintreten gegen alle Arten der
Korruption

Geschaftsfelder mit nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsrisiken
Kriterium Datenfeld aus ,Refinitiv-Datenbank”

* Riistungsgiiter > 10% « Armament Revenues/ Revenue
(Rustungsgtiter mit einem Umsatzanteil > 10%)

« Geachtete Waffen > 0% + Chemical Biological Weapons

+ Nuclear Weapons

« Cluster Bombs

+ Anti Personnel Landmines

(keine Umsitze durch chemische, biologische oder nukleare Waffen sowie
Streubomben oder Antipersonenminen)

» Tabakproduktion > 5% « Tobacco Producer Revenue Percent
+ Tobacco Retailer Revenue Percent

(Tabakproduktion oder Tabakvertrieb mit einem Umsatzanteil > 5%)

* Kohle >30% « Thermal Coal Producer Revenue Percent
» Thermal Coalfired Power Generation Revenue Percent

(thermische Kohleforderung und thermische K eugung mit einem
Umsatzanteil > 30%)

Keine schwerwiegenden Verst6Re gegen Demokratie und Menschenrechte (Staatsemittenten)

Freedom House * Global Freedom House Score-Bewertung ,Not free” (nicht frei)

Ausschluss: Stufe 2 - weitere FVM-Kriterien
FVM Ausschliisse
Kriterium Datenfeld aus ,Refinitiv-Datenbank”

Mindest-ESG-Score 25% « ESG-Score
-Ausschluss Unternehmen

FVM Umsatzausschliisse
Kriterium Datenfeld aus ,Refinitiv-Datenbank”

Kein relevanter Umsatzin  « Firearms Producer Revenue Percent 5%
Riistung * Firearms Retailer Revenue Percent 5%
* Military Weapons or Personnel Revenue Percent
5%

(Feuerwaffenproduktion, -vertrieb sowie
militarische oder zivile Waffen mit einem
Umsatzanteil > 5%)

Kein relevanter Umsatzin  « Alcohol Retailer Revenue Percent 10%
Alkohol * Alcohol Producer Revenue Percent 10%

(Alkoholvertrieb und -produktion mit einem
Umsatzanteil > 10%)

FVM Umsatzausschliisse (Fortsetzung)
Kriterium Datenfeld aus ,Refinitiv-Datenbank”

Kein relevanter Umsatz in Gliicksspiel + Gambling Operator and Producer Revenue Percent 5%
« Gambling Retailer Revenue Percent 5%

(Gliicksspielanbieter, —produzenten und -vertreiber mit
einem Umsatzanteil bis 5%)

Kein relevanter Umsatz aus Olfdrderung in der Arktis « Arctic Oil Producer Revenue Percent 5%
(Olfdrderung in der Arktis mit einem Umsatzanteil bis 5%)

Kein rel Umsatz in A Nuclear Power Generation Revenue Percent 10%
(Atomstromerzeugung mit einem Umsatzanteil bis 10%)
Kein rel Umsatz in Forderung von Kohle und 5% Thermal Coal Producer Revenue Percent + Oil and
Erdol Gas Producer Revenue Percent
(Thermische Kohleforderung sowie Gas- und Erdalforderung
mit einem Umsatzanteil bis 5%)
Kein relevanter Umsatz in Energiegewinnung aus » 10% Oil and Gasfired Power Generation Revenue Percent
fossilen Brennstoffen + Thermal Coalfired Power Generation Revenue Percent

(Energiegewinnung aus fossilen Brennstoffen mit einem
Umsatzanteil bis 10%)

Kein relevanter Umsatz aus dem Abbau, Exploration « Qil Sands Producer Revenue Percent 0%

oder Dienstleistungen von Olsand und Olschiefer {1 Ltz e e Do e
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Anwendung der Nachhaltigkeitsstrategie

Die Nachhaltigkeitsstrategie findet Anwendung im Investmentprozess der FVM und ist somit fiir folgende
Wertpapierdienstleistungen der FVM bindend:

» Vermogensverwaltungsmandate (Finanzportfolioverwaltung)

e Beratung von Investment-Sondervermdgen (Fonds-Advisory) bzw. der betreffenden Kapitalanlagegesellschaft. Aktuell betrifft
dies die von uns beratenen Sondervermdgen FVM Classic, FVM Offensiv und FVM Stiftungsfonds, die insbesondere auch im
Rahmen der Vermagensverwaltung eingesetzt werden.

e Punktuelle Anlageberatung

Auf explizite Weisung unserer Vermogensverwaltungskunden konnen in Einzelfallen auch Anlagen in deren persdnliches Mandat
aufgenommen werden, die nicht unseren Nachhaltigkeitskriterien entsprechen.

Keine Beriicksichtigung nachteiliger Auswirkungen der Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

Trotz unserer Strategie zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken erklaren wir folgendes: ,Die diesem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.”

Die Umsetzung der rechtlichen Vorgaben der EU, die eine im Sinne dieser Vorgaben nachhaltige Anlage ermdglichen wiirde, sind
aufgrund der komplexen Rahmenbedingungen flr uns derzeit nicht oder nur mit einem kaum zu bewaltigenden Aufwand maglich.
Insofern konnen wir aktuell die Nachhaltigkeitspraferenzen unserer Kunden weder berlicksichtigen, noch in der Folge dariiber
berichten.

Wir beabsichtigen, sobald maglich, nachteilige Auswirkungen der Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne
der EU-Verordnungen zu beriicksichtigen.

Erganzende Informationen und Regelungen

Die Einhaltung der Nachhaltigkeitskriterien wird zum Zeitpunkt der Investition in Einzelwerte iberpriift. Fir die Bestande erfolgt eine
vierteljahrliche Kontrolle. Bei Nichterfiillung unserer festgelegten Kriterien erfolgt ein Ausschluss des betreffenden Wertpapieres.

» Fir die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken und unserer Ausschlusskriterien verwenden wir Daten von Refinitiv,
Freedom House und der Nachhaltigkeitsagentur MSCI ESG. Wir behalten uns vor, die Methodik zur Ermittlung dieser
Ausschluss-Kriterien zu dndern, z.B. durch den Wechsel des Datenlieferanten.

o Das Fehlen von verfligharen Daten und/oder eines ESG-Ratings bei den benannten Datenanbietern beziiglich der
beschriebenen Kriterien (bspw. bei einer Neuemission) fiihrt nicht zwangslaufig zum Ausschluss dieser
Investitionsmaglichkeit.

o Wir stellen ferner sicher, dass unsere Berater und Portfoliomanager die jeweils von ihnen ausgewahlten Finanzinstrumente
umfassend kennen und beurteilen kénnen. Aktuelle Produktkenntnisse, rechtliche und fachliche Grundlagen, sowie
aufsichtsrechtliche Entwicklungen werden durch ein qualifiziertes Schulungs- und Weiterbildungsangebot vermittelt.

Mit unseren Kriterien sehen wir uns in der Lage, Investitionsentscheidungen auf umweltbezogene, soziale oder
unternehmensbezogene Werte auszurichten und Nachhaltigkeitsrisiken zu minimieren; vollstandig ausschlieBen lassen sich
derartige Risiken jedoch nicht.
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Darstellung, inwiefern die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken mit unserer Vergiitungspolitik
im Einklang steht

Wir stellen im Rahmen unserer Vergutungspolitik sicher, dass die Leistung unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und auch die
der Geschaftsleiter nicht in einer Weise verglitet oder bewertet wird, die mit unserer Pflicht, im bestmadglichen Interesse der
Kundinnen und Kunden zu handeln, kollidiert. Es werden durch die Vergutungspolitik keine Anreize gesetzt, durch die ein
Finanzinstrument in unsere Finanzprodukte aufgenommen bzw. gehalten wird, welches nicht der Anlagestrategie des
Vermogensverwaltungsmandats entspricht. Das MaR des Risikos, welches aus performanceabhéngigen (variablen)
Vergltungskomponenten entspringt, wird durch die Zahlung einer monatlich fixen Vergiitung also reduziert. Daneben profitieren
Geschaftsleiter und Gesellschafter der FVM nur tber die Unternehmensgewinne, die aber keinen direkten Bezug zu einzelnen
Mandaten aufweisen.

Die FVM bietet in der Vermdgensverwaltung wahlweise Anlagestrategien an, deren Fokus bewusst auf von ihr beratenen oder
verwalteten Fonds liegt. Damit soll fiir den Kunden eine effiziente und transparente Umsetzung der Anlagestrategie bei einer
gleichzeitigen Diversifizierung des Portfolios erreicht werden. Zugleich wird dem Kunden das Investment-Knowhow der FVM zuteil.
Im Rahmen der Erbringung der Vermogensverwaltung bleiben bei der Berechnung des Vermogensverwaltungshonorars deshalb
eigene Fonds unberiicksichtigt, um den Anreiz aus einer Doppelvergiitung (seitens des Kunden und seitens des Fonds) zu
vermeiden.

Im Rahmen der Abschlussvermittiung bzw. der Anlageberatung verzichtet die FVM vollstandig auf ein kundenseitiges Honorar. Die

Vergltung flr die vermittelten eigenen Fonds erfolgt hier ausschliefilich in Form des vom Fonds aufgrund gesonderter Vereinbarung
zu leistenden Honorars fiir die Beratungstatigkeit (Portfoliomanagement) der FVM.

Die Freiburger Vermdgensmanagement GmbH (FVM) richtet ihr geschéftliches Handeln an den Grundséatzen und Richtlinien
(Ehrenkodex) des Verbands unabhangiger Vermdgensverwalter Deutschland e.V. aus.

Die Nachhaltigkeitsstrategie in der hier beschriebenen Form wurde am 22.12.2022 von der Geschaftsleitung beschlossen.

Dieses Dokument tritt an Stelle der Veroffentlichung vom Marz 2021.

Freiburger Vermogensmanagement GmbH
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Anlage: Beispiele fiir ESG-Kriterien

Environmental- Umwelt

Klimaschutz

Anpassung an den Klimawandel

Schutz der biologischen Vielfalt

Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling
Nachhaltige Nutzung von Wasserressourcen und Meeresressourcen
Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung
Nachhaltige Landnutzung

Schutz gesunder Oko- und Biosysteme

Social - Sozial

Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (Keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine Diskriminierung)
Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes

Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitat sowie Aus- und Weiterbildungschancen
Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit

Gewabhrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, einschlieRlich Gesundheitsschutz

Gleiche Anforderungen an Unternehmen und Lieferketten

Inklusive Projekte bzw. Riicksichtnahme auf die Belange von Gemeinden und sozialen Minderheiten

Governance - Unternehmensfiihrung

Steuerehrlichkeit

Nachhaltigkeitsmanagement durch Vorstand
Vorstandsvergiitung in Abhangigkeit von Nachhaltigkeit
Offenlegung von Informationen

Gewahrleistung von Arbeitnehmerrechten
Gewabhrleistung des Datenschutzes

Ermaglichen von Whistle Blowing

MaBnahmen zu Verhinderung von Korruption
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Anlage 4

Grundlagen der Zusammenarbeit: o FVM

Kosteninformation

Stand: Januar 2022

Die nachfolgende Darstellung soll lhnen vorab einen transparenten Uberblick tiber die zu erwartenden Kosten im Rahmen der
Dienstleistungen der Freiburger Vermégensmanagement GmbH (FVM) vermitteln. Die Kostenaufstellung beriicksichtigt auch
die ggf. anfallende gesetzliche Mehrwertsteuer, bezieht sich auf ein Kalenderjahr und umfasst:

- Kosten der Dienstleistung durch die FVM, i.B. Vermogensverwaltungsvergiitung
- Kosten der Dienstleistung von Depotbanken, i.B. Transaktionsgehbiihren, Depotgebiihren
- Kosten von eingesetzten Anlageinstrumenten, i.B. Investmentfonds (Produktkosten).

Die Kostenlbersicht wurde auf Grundlage der historischen Kosten und der dargestellten Annahmen erstellt. Wir weisen
allerdings darauf hin, dass sich die Werte in Zukunft jederzeit verandern kénnen und kein Anspruch oder eine Garantie fiir die
Hohe der tatsachlichen Kosten gewahrt werden kann. Griinde und Parameter fiir mogliche Veranderungen sind u.a.
Transaktionshaufigkeit, Anteil in gewichteten Fonds und Kosten von gewichteten Fonds oder Anderungen der jeweiligen
Kostensatze. Die tatsdchlichen Kosten werden jahrlich (ex post) jedem Kunden individuell zur Verfiigung gestellt.

Wichtige Hinweise zur nachfolgenden Kosteninformation

Faire und transparente Anrechnung

Die FVM setzt ihre Vermdgensverwaltungsstrategien mafligeblich tber die von ihr beratenen Investmentfonds (i.B. FVM Classic,
FVM Offensiv, FVM Stiftungsfonds) um. Fiir diese Dienstleistung als Fondsberater erhlt die FVM eine Vergiitung, die
unmittelbar zu Lasten des Fonds erfolgt. Im Gegenzug wird die FVM fiir diese Vermdgenspositionen kein
Vermogensverwaltungshonorar erheben. Die Kosten fiir unsere Dienstleistung schlagen sich somit in der Aufstellung unter
"Produktkosten” nieder und nicht als "Verwaltungsvergutung".

Transparenz

In der jeweils dargestellten Netto-Wertentwicklung der Vermdgensverwaltungsfonds (nach BVI) sind bereits die laufenden
Kosten und eine eventuelle Erfolgsvergiitung beriicksichtigt. Die in der nachfolgenden Kosteninformation dargestellten
Produktkosten stellen somit keine zusatzlichen Kosten dar, die Ihnen belastet werden. Es handelt sich vielmehr um eine
transparente Darstellung der bereits innerhalb der Fonds enthaltenen Kosten (Produktkosten).

Weitere Details

Die Produktkosten fiir die Vermdgensverwaltungsfonds sind detailliert und transparent in den Verkaufsunterlagen und
Rechenschaftsberichten dargestellt. Hier finden Sie auch eine Darstellung der beteiligten Partner Fondsgesellschaft (KVG),
Verwahrstelle und der FVM als Fonds-Advisor (Fondsberater), sowie deren Dienstleistung und anteilige Kosten.

Ubersicht der Kosteninformationen fiir Dienstleistungen und Strategien

Finanzportfolioverwaltung

1.1. Verwaltungsmandate: FVM Classic und FVM Offensiv 2

1.2. Verwaltungsmandate: FVM Wachstum und FVM Wachstum Plus 3

1.3. Verwaltungsmandat: FVM Stiftungsfonds 4

1.4. Verwaltungsmanate: FVM Konservative Strategie S
Anlage- und Abschlussvermittlung

2.1. Vermittlung von FVM Fonds 6

Freiburger
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1. Finanzportfolioverwaltung

400.000 € (Grundlage der Modellrechnung)

Anlagevolumen:
Depotbank:
eingesetzte Fonds:

V-Bank AG, Miinchen

FVM Classic (AONFZR), FVM Offensiv (A2QK6B) - Grundlage der Berechnung

Beschreibung

Kostenposition

FVM Classic

FVM Offensiv

1. Verwaltungsvergiitung
Verwaltungsvergiitung FVM

2. Kosten der Depotbank
Ausgabeaufschlag
Transaktionskosten
Depotgebiihren
Kontogebiihren

3. Produktkosten
Kosten der Finanzinstrumente*
Transaktionskosten im Fonds

siehe Vertrag, keine Berechnung

Vertriebsprovision: keine

Modell: 2 Transaktionen p.a.
pauschal pro Jahr, incl. 19% MwSt.
entfallt, ggf. Portokosten

Finanzinstrumente: FVM Classic und FVM Offensiv
Laufende Fondskosten
innerhalb Fonds

in€

€

100 €
120 €

5.040 €
221 ¢

in %

0,00%

0,00%
0,03%
0,03%
0,00%

1,26%
0,06%

in € in%
€ 0,00%
- £ 0,00%
100 € 0,03%
120 € 0,03%
€ 0,00%
5.960 € 1,49%
1.760 € 0,44%

Gesamtkosten p.a.
*einschlieRlich der Vergiitung der FVM als Fonds-Advisor, Details siehe Verkaufsunterlagen

Kumulative Auswirkung der Kosten auf die Rendite
Durch die dargestellten zu erwartenden Kosten bei einem angenommenen Anlagebetrag von € 400.000,- wird die Rendite Ihrer Anlage je
nach Strategie um die 0.g. Werte der Zeile "Gesamtkosten p.a." vermindert (Beispiel FVM Classic: € 5.580 bzw. 1,40%). Bei einer Nullrendite
erleiden Sie bei dem angenommenen Anlagebetrag einen Verlust in Hohe der 0.g. Werte der Zeile "Gesamtkosten p.a." (Beispiel FVM Classic:
€5.580 bzw. 1,40%). Bei einer Negativrendite verstarkt sich diese entsprechend um die 0.g. Werte der Zeile "Gesamtkosten p.a.".

Beispiel 1 Rendite vor Kosten 24.000 € 6,00% 32.000 € 8,00%
Rendite nach Kosten 18.519 € 4,63%| 24.060 € 6,02%
Beispiel 2 "Nullrendite" Rendite vor Kosten - £ 0,00% - £ 0,00%
Rendite nach Kosten 5.481 € 1,37%|-  7.940 € -1,99%

b. Szenario "Erfolgsfall" - weitere Kosten durch Erhebung einer Erfolgsvergiitung

Finanzinstrument
Wertentwicklung (fiktiv)

Produktkosten - erfolgsabhangig
Erfolgsvergiitung

Beschreibung
Fondsergebnis netto, nach BVI

Berechnung innerhalb des Sondervermdgens

weitere Kosten p.a. Erfolgsvergiitung
Wichtiger Hinweis: Die Berechnung einer Erfolgsverglitung erfolgt innerhalb des Finanzinstruments

c. Gesamtbetrachtung: Gesamtkosten + Szenario Erfolgsvergiitung (variabel)

a. Gesamtkosten p.a. (Basis)

FVM Classic

7,00%

800 €
800 €

0,20%
0,20%

FVM Offensiv
9,00%

800 €
800 €

0,20%

0,20%

b. weitere Kosten p.a. Erfolgsvergiitung (variabel) 800 € 0,20% 800 € 0,20%

c. Gesamtkosten p.a. incl. Erfolgsvergiitung 6.281 € 1,57% 8.740 € 2,19%
Freiburger
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Anlagevolumen:
Depotbank:
eingesetzte Fonds:

400.000 € (Grundlage der Modellrechnung)

V-Bank AG, Miinchen

FVM Classic (AONFZR), FVM Offensiv (A2QK6B) - Grundlage der Berechnung

Kostenposition Beschreibung FVM Wachstum FVM Wachstum Plus
in € in % in € in%

1. Verwaltungsvergiitung

Verwaltungsvergutung FVM siehe Vertrag, keine Berechnung € 0,00% € 0,00%

2. Kosten der Depotbank

Ausgabeaufschlag Vertriebsprovision: keine - £ 0,00% - £ 0,00%

Transaktionskosten Modell: 4 Transaktionen p.a. 200 € 0,05% 200 € 0,05%

Depotgebihren pauschal pro Jahr, incl. 19% Mwst. 120 € 0,03% 120 € 0,03%

Kontogebiihren entfallt, ggf. Portokosten 3 0,00% £ 0,00%

3. Produktkosten Finanzinstrumente: FVM Classic und FVM Offensiv

Kosten der Finanzinstrumente* Laufende Fondskosten 5.347 £ 1,34% 5.500 € 1,38%

Transaktionskosten im Fonds innerhalb Fonds 734 € 0,18% 990 € 0,25%

Gesamtkosten p.a.

*einschlieRlich der Vergiitung der FVM als Fonds-Advisor, Details siehe Verkaufsunterlagen

Kumulative Auswirkung der Kosten auf die Rendite
Durch die dargestellten zu erwartenden Kosten bei einem angenommenen Anlagebetrag von € 400.000,- wird die Rendite Ihrer Anlage je
nach Strategie um die 0.g. Werte der Zeile "Gesamtkosten p.a." vermindert (Beispiel FVM Wachstum: € 6.040 bzw. 1,51%). Bei einer

Nullrendite erleiden Sie bei dem angenommenen Anlagebetrag einen Verlust in Hohe der 0.g. Werte der Zeile "Gesamtkosten p.a." (Beispiel
FVM Wachstum: € 6.040 bzw. 1,51%). Bei einer Negativrendite verstarkt sich diese entsprechend um die 0.g. Werte der Zeile "Gesamtkosten

p.a.".

Beispiel 1 Rendite vor Kosten 24.000 € 6,00% 28.000 € 7,00%
Rendite nach Kosten 17.599 € 440% 21190 € 5,30%

Beispiel 2 "Nullrendite" Rendite vor Kosten - £ 0,00% - £ 0,00%
Rendite nach Kosten 6.401 € -1,60%|- 6.810 € -1,70%

b. Szenario "Erfolgsfall" - weitere Kosten durch Erhebung einer Erfolgsvergiitung

Finanzinstrument Beschreibung FVM Wachstum FVM Wachstum Plus
Wertentwicklung (fiktiv) gewichtet aus nachfolgenden Fonds: 7,67% 8,00%

FVM Classic Fondsergebnis netto, nach BVI 7,00% 7,00%

FVM Offensiv Fondsergebnis netto, nach BVI 9,00% 9,00%
Produktkosten - erfolgsabhéngig

Erfolgsvergiitung Berechnung innerhalb des Sondervermdgens 800€  0,200% 800€  0,200%
weitere Kosten p.a. Erfolgsvergiitung 800 € 0,20% 800 € 0,20%

Wichtiger Hinweis: Die Berechnung einer Erfolgsvergiitung erfolgt innerhalb des Finanzinstruments

c. Gesamtbetrachtung: Gesamtkosten + Szenario Erfolgsvergiitung (variabel)

a. Gesamtkosten p.a. (Basis) 1,60%  6.810 €

b. weitere Kosten p.a. Erfolgsvergiitung (variabel) 800 € 0,20% 800 €

c. Gesamtkosten p.a. incl. Erfolgsvergiitung 7.201 € 1,80%| 7.610€ 1,90%
Freiburger
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Anlagevolumen: 400.000 € (Grundlage der Modellrechnung)
Depotbank: V-Bank AG, Miinchen
eingesetzte Fonds: FVM Stiftungsfonds (A1110H) - Grundlage der Berechnung

a. Basiskosten

Kostenposition Beschreibung FVM Stiftungsfonds
in € in %

1. Verwaltungsvergiitung

Verwaltungsvergutung FVM siehe Vertrag, keine Berechnung - £ 0,00%

2. Kosten der Depotbank

Ausgabeaufschlag Vertriebsprovision: keine - £ 0,00%

Transaktionskosten Modell: 2 Transaktionen p.a. 100 € 0,03%

Depotgebihren pauschal pro Jahr, incl. 19% Mwst. 120 € 0,03%

Kontogebiihren entfallt, ggf. Portokosten - £ 0,00%

3. Produktkosten Finanzinstrumente: FVM Stiftungsfonds

Kosten der Finanzinstrumente* Laufende Fondskosten 4720 € 1,18%

Transaktionskosten im Fonds innerhalb Fonds 140 € 0,03%

Gesamtkosten p.a. 5.080 € 1,27%

*einschlieRlich der Vergiitung der FVM als Fonds-Advisor, Details siehe Verkaufsunterlagen

Kumulative Auswirkung der Kosten auf die Rendite

Durch die dargestellten zu erwartenden Kosten bei einem angenommenen Anlagebetrag von € 400.000,- wird die Rendite Ihrer Anlage je
nach Strategie um die 0.g. Werte der Zeile "Gesamtkosten p.a." vermindert: € 5.420 bzw. 1,36%). Bei einer Nullrendite erleiden Sie bei dem
angenommenen Anlagebetrag einen Verlust in Hohe der 0.g. Werte der Zeile "Gesamtkosten p.a." (Beispiel FVM Wachstum: € 5.420 bzw.
1,36%). Bei einer Negativrendite verstarkt sich diese entsprechend um die 0.g. Werte der Zeile "Gesamtkosten p.a.".

Beispiel 1 Rendite vor Kosten 20.000 € 5,00%
Rendite nach Kosten 14.920 € 3,73%
Beispiel 2 "Nullrendite" Rendite vor Kosten - £ 0,00%
Rendite nach Kosten - 5.080¢€ -1,27%

b. Szenario "Erfolgsfall" - weitere Kosten durch Erhebung einer Erfolgsvergiitung

Finanzinstrument Beschreibung FVM Stiftungsfonds
Wertentwicklung (fiktiv) Fondsergebnis netto, nach BVI 5,00%

FVM Stiftungsfonds WKN AT110H

Produktkosten - erfolgsabhangig

Erfolgsvergiitung Berechnung innerhalb des Sondervermdogens 800 € 0,20%
weitere Kosten p.a. Erfolgsvergiitung 800 € 0,20%

Wichtiger Hinweis: Die Berechnung einer Erfolgsverglitung erfolgt innerhalb des Finanzinstruments

c. Gesamtbetrachtung: Gesamtkosten + Szenario Erfolgsvergiitung (variabel)

a. Gesamtkosten p.a. (Basis)

b. weitere Kosten p.a. Erfolgsvergiitung (variabel) 800 € 0,20%

c. Gesamtkosten p.a. incl. Erfolgsvergiitung 5.880 € 1,47%
Freiburger
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Anlagevolumen:
Depotbank:
eingesetzte Fonds:

400.000 € (Grundlage der Modellrechnung)

V-Bank AG, Miinchen

FVM Classic (AONFZR) und weitere Finanzinstrumente - Grundlage der Berechnung

Kostenposition Beschreibung FVM Classic (1/2) Einzelwerte (1/2) Summe gewichtet

in € in % in € in % in € in %
1. Verwaltungsvergiitung
Verwaltungsvergiitung FVM 1% p.a. zzgl. 19% MwSt. £ 2.380 € 1,19% 2.380 € 0,60%
2. Kosten der Depotbank
Ausgabeaufschlag Vertriebsprovision entféllt - £ 0,00% - £ 0,00% - £ 0,00%
Transaktionskosten Transaktion: 0,1%, mind 30€ 200 € 0,03% 300 € 0,15% 500 € 0,13%
Depotgebiihren pauschal p.a., incl. 19% MwsSt. 60 € 0,03% 60 € 0,03% 120 € 0,03%
Depotgebiihren - Golddepot 0,298% incl. MwSt £ 0,00% 89 € 0,04% 89 € 0,02%
Kontogebiihren entfallt, ggf. Portokosten € 0,00% € 0,00% € 0,00%
3. Produktkosten
Kosten der Finanzinstrumente* Laufende Kosten 2.520 € 1,26% 1.052 € 0,53% 3.572€ 0,89%
Transaktionskosten im Fonds innerhalb Fonds 240 € 0,12% 260 € 0,13% 500 € 0,12%

Gesamtkosten p.a.

2,07%

7.161 €

*einschlieBlich der Vergiitung der FVM als Fonds-Advisor, Details siehe Verkaufsunterlagen

Kumulative Auswirkung der Kosten auf die Rendite
Durch die dargestellten zu erwartenden Kosten bei einem angenommenen Anlagebetrag von € 400.000,- wird die Rendite Ihrer Anlage je
nach Strategie um die 0.g. Werte der Zeile "Gesamtkosten p.a." vermindert: € 6.800 bzw. 1,70%). Bei einer Nullrendite erleiden Sie bei dem
angenommenen Anlagebetrag einen Verlust in Hohe der 0.g. Werte der Zeile "Gesamtkosten p.a." (Beispiel FVM Wachstum: € 6.800 bzw.
1,70%). Bei einer Negativrendite verstarkt sich diese entsprechend um die 0.g. Werte der Zeile "Gesamtkosten p.a.".

Beispiel 1 Rendite vor Kosten - £ 5,00%
Rendite nach Kosten 7.161€ 3.21%
Beispiel 2 "Nullrendite" Rendite vor Kosten 4072 € 0,00%
Rendite nach Kosten 7142 € -1,79%

b. Szenario "Erfolgsfall" - weitere Kosten durch Erhebung einer Erfolgsvergiitung

Finanzinstrument Beschreibung FVM Classic
Wertentwicklung (angenommen)  Fondsergebnis netto, nach BVI 7,00%

FVM Classic (Anteil 50%) WKN AONFZR

Produktkosten - erfolgsabhangig

Erfolgsvergiitung Berechnung innerhalb des Sondervermdgens 400 € 0,20%
weitere Kosten p.a. Erfolgsvergiitung 400 € 0,20%

Wichtiger Hinweis: Die Berechnung einer Erfolgsverglitung erfolgt innerhalb des Finanzinstruments

c. Gesamtbetrachtung: Gesamtkosten + Szenario Erfolgsvergiitung (variabel)

a. Gesamtkosten p.a. (Basis)

b. weitere Kosten p.a. Erfolgsvergiitung (variabel) 400 € 0,20%
c. Gesamtkosten p.a. incl. Erfolgsvergiitung 7.561 € 1,99%

Freiburger
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2. Anlage- und Abschlussvermittlung {iber ebase

2.1. Vermittlung von FVM-Fonds

100.000 € Mustervolumen

Anlagevolumen:
Fondskonto
eingesetzte Fonds:

ebase AG, Miinchen

FVM Classic (AONFZR), FVM Offensiv (A2QK6B), FVM Stiftungsfonds (A1110H)

Kostenposition

1. Verwaltungsvergiitung
entfallt € 0,00% € 0,00% € 0,00%
2. Kosten der Depotbank
Ausgabeaufschlag Vertriebsprovision entféllt € 0,00% € 0,00% € 0,00%
Transaktionskosten entfallt - £ 0,00% - £ 0,00% - £ 0,00%
Depotgebiihren -2 Pos. pauschal p.a. incl. MwS 30€ 0,01% 30 € 0,01% 30 € 0,01%
Kontogebiihren ggf. zzgl. Porto € 0,00% € 0,00% € 0,00%
3. Produktkosten
Kosten der Finanzinstrumente* Laufende Kosten im Fonds

(Gesamkostenguote) 1.260 € 1,26% 1.410 € 1,41% 1.180 € 1,18%
Transaktionskosten im Fonds innerhalb Fonds 80 € 0,08% 200 € 0,20% 120 € 0,12%

Beschreibung

FVM Classic

FVM Offensiv

FVM Stiftungsfonds

in €

in %

in€

in %

in €

in %

Gesamtkosten p.a. - vor Erfolgsvergiitung
*einschlieRlich der Verglitung der FVM als Fonds-Advisor, Details siehe Verkaufsunterlagen

Kumulative Auswirkung der Kosten auf die Rendite

1,62%

Durch die dargestellten zu erwartenden Kosten bei einem angenommenen Anlagebetrag von € 400.000,- wird die Rendite Ihrer Anlage je
nach Strategie um die 0.g. Werte der Zeile "Gesamtkosten p.a." vermindert (Beispiel FVM Wachstum: € 6.040 bzw. 1,51%). Bei einer
Nullrendite erleiden Sie bei dem angenommenen Anlagebetrag einen Verlust in Hohe der 0.g. Werte der Zeile "Gesamtkosten p.a." (Beispiel
FVM Wachstum: € 6.040 bzw. 1,51%). Bei einer Negativrendite verstarkt sich diese entsprechend um die 0.g. Werte der Zeile "Gesamtkosten

na’
Beispiel 1 Rendite vor Kosten 6.000 € 6,00% 8.000 € 8,00% 5.000 € 5,00%
Rendite nach Kosten 4,630 € 4,65% 6.360 € 6,38%  3.670¢€ 3,69%
Beispiel 2 "Nullrendite" Rendite vor Kosten 3 0,00% £ 0,00% £ 0,00%
Rendite nach Kosten 1.370 € -1,35% - 1.640€ -1,62% - 1.330 € -1,31%

b. Szenario "Erfolgsfall" - weitere Kosten durch Erhebung einer Erfolgsvergiitung

Finanzinstrument Beschreibung FVM Classic FVM Offensiv FVM Stiftungsfonds
Wertentwicklung (angenommen)  Ergebnis netto, nach BVI 7,00% 9,00% 5,00%
Produktkosten - erfolgsabhéngig

Erfolgsvergiitung 200 € 0,20% 200 € 0,20% 200 € 0,20%
weitere Kosten p.a. Erfolgsvergiitung 200 € 0,20% 200 € 0,20% 200 € 0,20%

Wichtiger Hinweis: Die Berechnung einer Erfolgsvergiitung erfolgt innerhalb des Finanzinstruments

c. Gesamtbetrachtung: Gesamtkosten + Szenario Erfolgsvergiitung (variabel)

a. Gesamtkosten p.a. (Basis) 1.370 € 1,348% 1.640 €

b. weitere Kosten p.a. Erfolgsvergiitung 200 € 0,20% 200 € 0,20% 200 € 0,20%

c. Gesamtkosten p.a. incl. Erfolgsvergiitung 1.570 €  1,548% 1.840€  1082% 1.530€  151%
Freiburger

124 FYM - Kosteninformation 01_2022 Seite 6 von 7 Vermogensmanagement




3. Weitere Informationen

Vermdgensverwaltungsfonds: Detaillierte Informationen

Detaillierte Informationen (iber die Investment-Sondervermdgen entnehmen Sie gerne auch den aktuellen Verkaufsunterlagen
(Wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt und -soweit verdffentlicht- der letzte Jahres- und Halbjahresbericht) fir
die jeweiligen Sondervermdgen FVM Classic, FVM Offensiv und FVM Stiftungsfonds. Hier finden Sie auch die maRgeblichen
Vertrags- bzw. Anlagebedingungen der Fonds. Die Verkaufsunterlagen werden ab dem Auflagedatum bei der Verwahrstelle
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG (Kaiserstralle 24, 60311 Frankfurt am Main, Tel.: +49 69 2161-0), der
Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH (Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main)
und dem Fondsberater Freiburger Vermdgensmanagement GmbH (Zita-Kaiser-Strae 1, 79106 Freiburg, Tel.: +49 761 217 10
71) in deutscher Sprache zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet unter
www.freiburger-vm.de und www.universal-investment.com abrufbar.

BVI-Methode: Erlauterung zur Berechnung

Die Wertentwicklungsberechnung nach der BVI Methode beruht auf der ,time weighted rate of return“-Methode. Diese
international anerkannte Standardmethode ermdglicht eine einfache, nachvollziehbare und exakte Berechnung. Die
Wertentwicklung der Anlage ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermogen zu Beginn des
Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende des Anlagezeitraumes. Ausschittungen werden rechnerisch umgehend in neue
Fondsanteile investiert. So ist die Vergleichbarkeit der Wertentwicklungen ausschittender und thesaurierender Fonds
sichergestellt. Die Wertentwicklung wird auf Basis der borsentdglich ermittelten Anteilwerte berechnet. Hierzu werden die
Vermdgensgegenstande (z.B. Aktien, verzinsliche Wertpapiere, Immobilien, Bankguthaben, Tagesgeld) und Ertrage (z.B. Zinsen,
Dividenden, Mieten) addiert und Kosten (z.B. Managementgebiihr, Kosten fiir Druck des Jahres-/Halbjahresberichts sowie fiir
die Wirtschaftspriifung, gegebenenfalls erfolgsabhangige Gebiihren) des Sondervermdgens sowie eventuell aufgenommene
Kredite und sonstige Verbindlichkeiten abgezogen. Der Anteilwert resultiert aus dem so ermittelten Inventarwert (,Net Asset
Value") dividiert durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf
ahnliche Entwicklungen in der Zukunft zu. Diese sind nicht prognostizierbar. Umfassende Risikohinweise entnehmen Sie bitte
dem Verkaufsprospekt.

Nicht monetdre Zuwendungen

Die FVM kann von Dritten wie z.B. Depotbanken, Kapitalverwaltungsgesellschaften oder Vertriebsorganisationen ,geringfligige
nicht-monetare Zuwendungen" in Form von Produkt- oder Serviceinformationen oder -dokumentationen, Werbematerialien, die
Ermoglichung der Teilnahme an Fortbildungsveranstaltungen zu Produkten, die Bewirtung oder Einladungen zu
gesellschaftlichen Veranstaltungen in vertretbarem Geringfiigigkeitswert und sonstige ,geringfiigige nicht-monetare Vorteile"
zur Steigerung der Servicequalitat erhalten. Diese Zuwendungen haben keine Auswirkungen auf die Kosten unserer Mandanten.

Freiburger
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Anlage 5

Grundlagen der Zusammenarbeit: o FVM

Konditionen der Depotbanken

Stand: Januar 2022

Uberblick

Diese Ubersicht soll Ihnen eine schnelle Orientierung tiber die wichtigsten Konditionen unserer Depotbanken im
Wertpapiergeschaft geben. Wir weisen darauf hin, dass fiir eine Zusammenarbeit ausschlieRlich die jeweils aktuellen und
vollstandigen Preisverzeichnisse der Depotbanken mafligeblich sind. Die Regelung erfolgt im Konto- und Depoterdffnungsantrag
des jeweiligen Instituts.

V-Bank AG, Miinchen - Depotbank fiir Vermogensverwaltungs-Mandate

Konditionsmodell Modell 101 Modell 102 Modell 105
Transaktionskosten

Aktien (Inland)* 0,20% 0,10% 50 € pro Transaktion
Renten 0,20% 0,10% 50 € pro Transaktion
Fonds Einkaufskonditionen +0,20%  Einkaufskonditionen + 0,10% 50 € pro Transaktion
-Verkauf 0,20% 0,10% 50 € pro Transaktion
flr alle Gattungen min./max. 20 Euro / offen 30 Euro / offen fix
Depotgebiihren incl. MwSt. incl. MwSt. incl. MwsSt.
Volumen his 250.000 € 44 € 44 € 44 €
Volumen ab 250.000 € 120 € 120 € 120 €
Portokosten elektonisches Postfach: keine Portokosten, Postversand: nach anfallenden Portokosten

*zzq|. Gebiihren der jeweiligen Borsenplatze

ebase AG, Miinchen - Fondskonto zum Erwerb und der Verwahrung von FVM-Fonds

Konditionsmodell

Transaktionskosten FVM-Fonds

-Kauf ohne Ausgabeaufschlag

-Verkauf kostenfrei

Depotgebiihren

1 -2 Depotpositionen 30€

ab 3 Depotpositionen 45 €

Portokosten entfallt bei Online-Banking-Nutzung
Freiburger
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Informationen zur Einlagensicherung

Die in der Ubersicht dargestellten Banken sind Mitglied der Einlagensicherung des "Bundesverband deutscher Bankene.V .".
Uber den Umfang und die Héhe der Absicherung von Guthaben informieren wir Sie gerne oder Sie kénnen sie auch unter
www.bankenverband.de direkt erfragen. Unabhangig davon besteht in der EU eine gesetzliche Einlagensicherung in Hohe von
100.000,00 €.

Wichtiger Hinweis!

Ihre Anlagen im Wertpapierdepot sind immer als "Sondervermdgen” von den sonstigen Vermogenswerten einer Bank getrennt
und jedem Kunden direkt zugeordnet. Im Insolvenzfall einer Bank gehdren sie nicht zur Haftungsmasse. Somit ist eine
Einlagensicherung wie bei Kontoguthaben nicht erforderlich.

Offenlegung

Claus Walter, Vorsitzender der Geschaftsleitung der FVM, ist Mitglied und stellvertretender Vorsitzender des Beirates der V-
BANK AG, Miinchen. Der Beirat hat eine beratende Funktion und vertritt die Interessen der kooperierenden Vermogensverwalter.

Die FVM oder auch deren Mitarbeiter kénnen Beteiligungen, z.B. in Form von Aktien, an den aufgefiihrten Depotbanken
unterhalten.

Freiburger Vermogensmanagement GmbH
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Anlage 6
Grundlagen der Zusammenarbeit: o FVM

Datenschutzerklarung

Stand: Dezember 2021

Mit der nachfolgenden Information méchten wir lhnen einen Uberblick tiber die Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten und
Ihre Rechte geben.

1. Name und Anschrift des Verantwortlichen
Die Freiburger Vermdgensmanagement GmbH (nachfolgend ,FVM"),
ist eingetragen beim Amtsgericht Freiburg unter HRB 5805.
Geschaftsfihrer Claus Walter (Vorsitz), Ralf Streit

Telefon 0761/2171071
Telefax 0761/2171070
E-mail info@freiburger-vm.de
Internet www freiburger-vm.de

2. Information zur Datenverarbeitung
Wofr verarbeiten wir Ihre Daten und auf welcher Rechtsgrundlage?
Die FVM verarbeitet personenbezogene Daten im Einklang mit geltendem Recht, insbesondere der Verordnung (EU) 2016/679
des europédischen Parlaments und des Rates vom 27.04.2016 (,Datenschutz-Grundverordnung", DSGVO) und des
Bundesdatenschutzgesetzes (BDSG).

Zur Erfiillung von vertraglichen Pflichten (Art. 6 Abs. 1, Buchstabe b DSGVO)

Aufgrund gesetzlicher Vorgaben oder im &ffentlichen Interesse
(Art. 6 Abs. 1 Buchstabe ¢ und e DSGV0)

Im Rahmen der Interessenabwagung (Art. 6 Abs. 1 Buchstabe f DSGVO0)
Aufgrund Ihrer Einwilligung (Art. 6 Abs. T Buchstabe a DSGV0)

2.1 Vertragliche Verpflichtungen und gesetzliche Vorgaben

Die FVM verwendet alle Kunden- bzw. Interessentendaten (nachfolgend ,Kundendaten") grundsétzlich zur Durchfiihrung
vorvertraglicher Malnahmen, zur Erfiillung ihrer vertraglichen Pflichten gegeniiber dem betroffenen Kunden bzw.
Interessenten (nachfolgend ,Kunden") sowie zur Erfiillung sonstiger rechtlicher, insbesondere aufsichtsrechtlicher Pflichten
(z.B. Kreditwesengesetz, Geldwadschegesetz, Wertpapierhandelsgesetz, etc.)
Beispiele:

Ihre Angaben im Beratungsbogen

Kommunikation und Korrespondenz

2.2 Berechtigtes Interesse

Darliber hinaus kann auch eine Verarbeitung zur Wahrung berechtigter Interessen der FVM stattfinden, beispielsweise zu
Zwecken der Information oder der Werbung fiir eigene Dienstleistungen (z.B. Newsletter), des Forderungsmanagements, die
Geltendmachung und Abwehr von Rechtsanspriichen, soweit nicht iberwiegende Interessen, Grundrechte oder
Grundfreiheiten des Kunden entgegenstehen (Art. 6 Abs. 1 Buchstabe f) DSGVQ); insoweit steht dem Kunden ein
Widerspruchsrecht zu.
Beispiele:

Kapitalmarktinformationen und Einladungen zu Veranstaltungen

Informationen und Werbung fiir unsere Dienstleistungen

Berichte zu ,unseren” Fonds
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2.3 lhre Einwilligung

Eine Verarbeitung von Kundendaten und/oder deren Weitergabe an Dritte zu anderen als den genannten Zwecken erfolgt nur
auf Grundlage ordnungsgemaRer Einwilligung des Kunden (Art. 6 Abs. 1 Buchstabe a) DSGV0).

Wer bekommt meine Daten?

Innerhalb der FVM erhalten die Mitarbeiter und Stellen Zugriff auf Ihre Daten zu den vorgenannten Zwecken. Auch von uns fiir
diese Zwecke eingesetzte Dienstleister wie z.B. konto- und depotfiihrende Banken und Produktanbieter, IT- und Telekom-
Dienstleister, Druckdienstleister und Logistik-Dienste erhalten Kundendaten. Im Ubrigen erfolgt eine Weitergabe von Daten an
Dritte nur nach ordnungsgemaler Einwilligung.

Wie lange werden Ihre Daten gespeichert?

Die FVM speichert und verarbeitet personenbezogene Kundendaten, solange es fiir die Erflillung ihrer vertraglichen und
gesetzlichen Pflichten erforderlich ist. Dabei ist zu beachten, dass die Geschaftsbeziehung zu den Kunden ein
Dauerschuldverhaltnis ist, das auf mehrere Jahre angelegt ist. Sobald der Kunde der FVM personenbezogene Daten mitgeteilt
und die FVM auf dieser Grundlage ein Vertragsverhaltnis (z.B. Vermdgensverwaltungsvertrag) mit ihm begriindet und
Finanzdienstleistungen erbracht hat, bestehen handels-, steuer- und aufsichtsrechtliche Archivierungs-, Dokumentations- und
Auskunftspflichten, an die die FVM gebunden ist und die auch Kundendaten umfassen. Solche Fristen betragen zwei bis zehn
Jahre. Sind die Daten fiir die Erfiillung vertraglicher oder gesetzlicher Pflichten nicht mehr erforderlich, werden diese
regelmafig geldscht, es sei denn, ihre (befristete) Weiterverarbeitung ist fiir die Erhaltung von Beweismitteln im Rahmen der
Verjahrungsfristen (bis zu 30 Jahre) erforderlich, soweit fiir diese Speicherung tber die gesetzlichen Aufbewahrungsfristen
hinaus ein iberwiegendes berechtigtes Interesse der FVM gemal Art. 6 Abs. 1 lit. f) DSGVO besteht.

Werden Daten zur Profilbildung (Scoring) genutzt?
Systeme einer automatisierten Entscheidungsfindung kommen bei der FVM nicht zur Anwendung.

3. Rechte des Betroffenen und Informationen iiber lhr Widerspruchsrecht nach Artikel 21 der DSGV

Welche Datenschutzrechte haben Sie?

Der Kunde hat das Recht, unentgeltlich Auskunft zu den zu seiner Person gespeicherten Daten zu erhalten. Er kann erteilte
Einwilligungserklarungen jederzeit mit Wirkung fur die Zukunft widerrufen, ohne dass die RechtmaRigkeit der aufgrund der
Einwilligung bis zum Widerruf erfolgten Verarbeitung beriihrt wird. Der Widerruf kann formfrei tber die genannten
Kontaktdaten erfolgen.

AuRerdem hat er das jederzeitige Recht auf Berichtigung oder Léschung oder auf Einschrankung der Verarbeitung, das Recht
auf Dateniibertragbarkeit sowie ein Widerspruchsrecht gegen die Verarbeitung seiner Daten. Die genannten Rechte sind
gegeniiber der FVM geltend zu machen. Die FVM behalt sich vor, die genannten Rechte nur im gesetzlich erforderlichen Male
zu erfillen. Eine Einschrankung der Verarbeitung und/oder Loschung von Kundendaten kann verweigert werden, sofern die
Zwecke der Datenverarbeitung, aufsichtsrechtliche und sonstige rechtliche Pflichten der FVM oder die Erforderlichkeit der
Daten zur Geltendmachung, Austibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen der FVM dies gebieten.

Der Kunde hat ein Beschwerderecht bei der fiir die FVM zustandigen Aufsichtsbehorde. Eine Verpflichtung des Kunden zur
Bereitstellung personenbezogener Daten besteht bis zum Abschluss des Vertragsverhaltnisses (z.B.
Vermogensverwaltungsvertrag) grundsatzlich nicht. Allerdings ist ohne diese Daten der Abschluss des Vertragsverhaltnisses
und dessen Erfiillung durch die Erbringung von Finanzdienstleistungen gegeniiber dem Kunden fiir die FVM nicht moglich.

Freiburger Vermogensmanagement GmbH

Freiburger
Seite 2 von 2 Vermogensmanagement





