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WERTE UND WISSEN

ENERGIEKRISE OHNE
ENDE? EHER NICHT.

Im Moment zittert Deutschland
trotz Sommerwetter angesichts
moglicher Gasknappheit im Winter.
Es konnen schwierige Monate vor
uns liegen, aber langfristig sind
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die Aussichten eigentlich gar nicht

so frostig.

Schone Zahlen helfen nicht, wenn im Winter die Heizung
nicht lauft, das ist klar. Doch trotz aller berechtigten Sorgen
angesichts der moglicherweise sehr schwierigen Monate,
ist es trotzdem sinnvoll, den Blick auch jetzt schon ein Stiick
nach vorne zu richten. Denn es werden — was vielen nicht
klar ist — im Moment eigentlich ausreichend fossile Brenn-
stoffe gefordert, um die Weltnachfrage zu befriedigen.
Nichtern betrachtet haben wir hierzulande nur ein Liefer-
problem, das die Energiepreise nach oben schieBen lasst
und die Inflationsdynamik anheizt.

Global keine Energieknappheit

Ganz deutlich zeigt das ein Blick auf die Olpreise: Stieg der
Preis pro Fass der US-Roholsorte WTI nach dem Einmarsch
Russlands in die Ukraine im Februar noch auf fast 140 Dol-
lar, hat er jetzt schon wieder das zweistellige Vorkriegsni-
veau erreicht. Das amerikanische Amt fir Energiestatistik
verdffentlichte im Juli Prognosen fir die weltweite Balance
von Angebot und Nachfrage: Global betrachtet werden
im Jahr 2022 pro Tag 99,58 Millionen Fass Ol konsumiert
und gleichzeitig 100,33 Millionen produziert. Eine fast aus-
geglichene Bilanz, an der sich laut Prognose wohl auch im
Folgejahr kaum etwas andern wird. Unterm Strich gibt es
keine Olknappheit, und die Weltmarktpreise haben sich
auch schon wieder beruhigt. Das hilft zwar keinem Haushalt
mit Gasheizung und keinem Industrieunternehmen, wenn
irgendwann einfach der Nachschub aus der Leitung fehlt.
Aber der Rohdlmarkt ist ein relativ zuverlassiger Gradmes-
ser fur langfristige Entwicklungen, und hier stehen die Zei-
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chen nicht auf Dauerknappheit. Zumindest am traditionel-
len Schmiermittel des Weltwirtschaftsmotors wird es wohl
kaum fehlen.

Losbare Probleme mit Zukunftswirkung

Was bedeutet das fiir Geldthemen? Die gestiegenen Ener-
giepreise sind einer der Haupttreiber der Inflation. Beruhigt
sich die Lage beim Ol und hoffentlich bald beim Gas, fallt
einer der entscheidenden Faktoren fir Preissteigerungen
weg. Das andert nichts daran, dass es noch etwas dauern
kann, bis der Preisdruck nachlasst. Aber am Ende wird es
nur eine Zeitfrage sein, bis neue Lieferwege aufgebaut wer-
den. Je schneller das passiert, desto besser, damit es bei
einem einzelnen harten Winter bleibt. Die Notlage konnte
am Ende zumindest etwas Gutes haben, sie kénnte die
Energietransformation beschleunigen. Ein verstarkter Aus-
bau erneuerbarer Energien kann zwar nicht von heute auf
morgen Uber Jahrzehnte etablierte Abhangigkeiten been-
den, kurzfristig wird es viel unideologischen Pragmatismus
brauchen. Aber die heutige Situation zeigt, dass die Investi-
tionen nicht nur aus Klimaschutzgriinden nétig sind.

Risiken abfedern, aber Chancen nutzen

Natirlich sehen wir als Vermdgensverwalter flr unsere
Kunden einige mogliche Untiefen in den nachsten Monaten.
Eine kleine Auswahl: Aufgrund von Energieproblemen still-
stehende Betriebe konnten der Startpunkt einer Rezession
sein. Auch die Coronalage ist immer noch nicht im Giriff,
insbesondere im global so wichtigen China. Zudem ist eine
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Eskalation rund um die Ukraine leider immer im Bereich des
Denkbaren. Soll man in diesem schwierigen Umfeld trotz
allem Geld anlegen? Wer langfristig Vermdgen aufbauen
will, hat eigentlich keine Wahl. Denn trotz leicht gestiege-
ner Zinsen ist es noch immer nicht méglich, nur mit Spar-
buch und Co. die Kaufkraft von Erspartem zu erhalten. Die
Preissteigerungen sind wesentlich hdher als die sicheren
Zinsertrage. Damit das Vermdgen real wachst und nicht an
Kaufkraft verliert, gilt es weiter Chancen zu nutzen, auch
wenn die Stimmung an den Mérkten gerade im Keller ist.

Das erst begonnene Zeitalter der Digitalisierung hat noch
immer enormes Potenzial, unsere Wirtschaft nachhal-
tig effizienter zu machen. Dabei spekulieren wir nicht auf
vage Zukunftshoffnungen. Wir streuen bewusst Risiken,
indem wir auf moglichst verschiedene, eher etablierte, aber
zukunftsorientierte Unternehmen aus aller Welt setzen, die
auch die innere Qualitat haben, schwierige Phasen zu liber-
stehen. Gleichzeitig nutzen wir Mdglichkeiten am Anleihen-
markt, die sich nach den Zinsanhebungen wieder bieten.
Unser traditioneller Goldanteil bringt zusatzliche Stabilitat
gegen immer mdgliche Uberraschungen. Bei einem sind wir
uns ganz sicher: Krisenzeiten waren schon immer Phasen,
in denen sich Qualitat besonders bewahrt hat. Erfahrungs-
gemaB bieten sogar gerade Rezessionen Anlegern oft die
besten Mdglichkeiten, wenn sie langfristig aufgestellt sind.
Denn Anpassungsfahigkeit zeichnet seit jeher erfolgreiche
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Unternehmen aus, die kdnnen gerade in herausfordernden
Zeiten ihre Vorteile ausspielen. Wer langfristig Vermdgen
aufbauen will, sollte die momentanen Probleme nicht lber-
bewerten, sondern auf diese Energie setzen.

Auf www.freiburger-vm.de finden Sie weitere Informatio-
nen oder kdnnen sich gerne unter info@freiburger-vm.de
melden.

Claus Walter ist Vorsitzender der Geschaftsleitung der
inhabergeflihrten  Freiburger Vermdgensmanagement
GmbH. Seit Gber 20 Jahren werden hier Stiftungen,
Unternehmen und vermdgende Privatkunden unabhéngig
und erfolgreich zu Finanzthemen beraten.

Disclaimer: Dieser Veroffentlichung liegen Daten und
Informationen zugrunde, deren Quelle wir fir zuverlassig
halten. Die hierin enthaltenen Einschatzungen entsprechen
unserer bestmoglichen Beurteilung zum Zeitpunkt der
Erstellung und kdénnen sich ohne vorherige Ankiindigung
andern. Fur die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit
der Angaben und Informationen kénnen wir keine Gewahr
tbernehmen. Alle Inhalte dieses Dokuments dienen ledig-
lich Ihrer Information. Die Beschreibung von Einzelwerten
dient ausschlieBlich der Erlauterung und stellt in keinem
Fall eine Anlageempfehlung oder Finanzanalyse dar.
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BMW X1 sDrive18i Neuwagen fiir

349 € mtl. finanzieren

Laufzeit: 48 Monate, Laufleistung p. a.:10.000 km,
Anzahlung: 4.911,06 €, Nettodarlehensbetrog:
33.438,94 €, Sollzinssatz p.o. (gebunden fir die
gesamte Vertragslaufzeit): 3,44%; Eff. Jahreszins:
3,49%, Zielrate: 20.776,00 €.

Kraftstoffverbrauch koambiniert
in 17100 km: 5,3 (NEFZ) / 5,7 (WLTP),

CO,-Emissionen kambiniert
[=]

in g/km: 121 (NEFZ) /131 (W
Energieeffizienzklasse: B
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DAS ETWAS ANDIRE AUTOHAUS

ALLE ANGEBOTE UNTER: bmw-maertin.de/angebote-und-aktionen
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