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WERTE UND WISSEN

GOLDSCHATZ ALS
ANLAGEALTERNATIVE?

Das glinzende Edelmetall ist

der Investmentklassiker schlechthin.
lhm eilt der Ruf voraus, besonders
begehrt zu sein, wenn die Lage

schwierig wird. Also jetzt
Gold kaufen?

Gold fasziniert Menschen seit tausenden von Jahren. Auch
flr Anleger hat es eine besondere Faszination, denn das
Edelmetall gilt als Krisenversicherung. Tatsachlich lasst sich
immer wieder beobachten, dass der Goldpreis steigt, wenn
die Nachrichten von geopolitischen Krisen, Inflationssorgen
oder einem Boérsencrash bestimmt sind. Das wohl belieb-
teste Argument fiir Gold ist sein quasi zeitloser Wert. Fiir
eine Feinunze - rund 31,1 Gramm - bekam man im alten Rom
eine Toga, im Mittelalter ein herrschaftliches Gewand und
heute einen feinen MaBanzug. Im Gegensatz zu Papierwah-
rungen verlor das Edelmetall nie seinen Wert. Sollte man
also einfach einen Goldschatz anlegen, statt miihsam nach
Anlagemoglichkeiten zu suchen?

Glanzender Baustein

Leider ist das nicht ganz so simpel, denn als Anlage hat
Gold auch Nachteile. Wer wirklich eine eigene Notreserve
aufbauen will, muss nicht nur den Aufwand fiir die sichere
Lagerung, sondern auch die Stiickelung bedenken. Denn
ein Sack Kartoffeln kann ja schlecht mit einem groBen Gold-
barren bezahlt werden. Deswegen greifen die meisten zu
kleinen Anlagemiinzen, bei denen allerdings, anders als bei
Barren, Pragekosten bezahlt werden miissen. So entsteht
quasi schon im Moment des Kaufs ein Verlust. Zudem wirft
Gold keine Zinsen oder Dividenden ab. Ertrag gibt es nur
durch die Spekulation auf héhere Preise. Aber die Wert-
entwicklung ist von vielen Faktoren abhangig. Zum Beispiel
wird der Goldpreis wie bei vielen Rohstoffen im Verhaltnis
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zum Dollar berechnet. Europaische Anleger sollten also das
Wahrungsrisiko miteinkalkulieren.

Das Verhéltnis von Angebot und Nachfrage ist ganz entschei-
dend auch von der Politik abhangig. Zu den gréBten Kaufern
gehorten in den vergangenen Jahren etwa die Zentralban-
ken der Tirkei, China und Russland. Das kann sich jederzeit
andern. Empfindlich reagiert der Goldpreis zudem oft auf
Anhebungen des Zinsniveaus, wie wir es in der nachsten
Zeit in den USA und irgendwann auch in der Eurozone sehen
kénnten. Denn steigen die relativ sicheren Ertragsaussichten
von Renten und Anleihen, wird die Spekulation auf eine Gold-
preissteigerung in der Tendenz unattraktiver.

Strategische Streuung

Trotzdem nutzen wir seit vielen Jahren Edelmetalle fiir die
Stabilitdt von Investments. Um Risiken mdglichst breit zu
verteilen und Vermdégen langfristig zu erhalten, hat es sich
vielfach bewahrt, einen Goldanteil zwischen 5 und 12,5
Prozent im Vermdgensmix einzubauen. Einerseits ganz
klassisch quasi als Notgroschen, wenn es zu unvorherge-
sehenen Ereignissen kommt. Andererseits aber auch als
Gegenpol zu Aktien und festverzinslichen Wertpapieren, um
hier Wertschwankungen ein Stlick weit auszugleichen.

Allerdings finden Sie bei uns keinen Tresor mit Goldbar-

ren. Wir nutzen bérsengehandelte und physisch besicherte
Papiere als Investmentvehikel. Das Gold liegt in externen
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Hochsicherheitstresoren und koénnte dort grundsétzlich
immer von den Inhabern abgeholt werden. So kann dieser
Schatz zu sehr geringen Kosten und mit hdchstmoglicher
Sicherheit in Anlageportfolios eingebaut werden.

Sie wollen so etwas auch nutzen? Dann sollten Sie die
Produktbedingungen genau studieren, denn bei manchen
Goldzertifikaten fehlt zum Beispiel die Hinterlegung. Der
Anbieter der Papiere bildet quasi nur die Entwicklung des
Goldpreises ab, bei einer Insolvenz des Emittenten ist ein
Totalverlust mdglich. Das gilt Gbrigens auch, wenn ein noch
so sorgsam versteckter Miinzschatz gestohlen wird. Aus
unserer Sicht kann Gold eine glanzende Investmentidee
sein, aber es braucht dazu ein wenig mehr als einen Spaten
zum Vergraben.

Sie suchen nach Mdéglichkeiten, Ihr Vermdgen mit einer brei-
ten Risikostreuung und mit Weitblick anzulegen? Auf www.
freiburger-vm.de finden Sie weitere Informationen oder kon-
nen sich gerne unter info@freiburger-vm.de melden.
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Claus Walter ist Vorsitzender der Geschéftsleitung der
inhabergefiihrten Freiburger Vermdgensmanagement
GmbH. Seit lber 20 Jahren werden hier Stiftungen,
Unternehmen und vermdgende Privatkunden unabhangig
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Disclaimer: Dieser Verdffentlichung liegen Daten und
Informationen zugrunde, deren Quelle wir fiir zuverlassig
halten. Die hierin enthaltenen Einschatzungen entsprechen
unserer bestmoglichen Beurteilung zum Zeitpunkt der
Erstellung und kdénnen sich ohne vorherige Anklindigung
andern. Fir die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit
der Angaben und Informationen kénnen wir keine Gewahr
Ubernehmen. Alle Inhalte dieses Dokuments dienen ledig-
lich Ihrer Information. Die Beschreibung von Einzelwerten
dient ausschlieBlich der Erlauterung und stellt in keinem
Fall eine Anlageempfehlung oder Finanzanalyse dar.
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CO,-Emissionen kombiniert in g/km: --- (NEFZ) /193-181 (WLTP)
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